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Pandemin fortsdtter att driva utvecklingen

Under varen har varldsekonomin som vantat fortsatt att paverkas av den pagaende
pandemin. I delar av vérlden &r situationen nu lugnare med bland annat farre
bekréftade fall och fler vaccinerade. Utvecklingen har medfort att samhallen har
borjat 6ppnas upp. I delar av varlden ar situationen dock fortsatt valdigt
problematisk och risker med exempelvis mutationer bestar.

Politiken har under 2021 fortsatt att stimulera den ekonomiska utvecklingen. Den
tudelning av ekonomin som uppkommit till f6ljd av pandemin, dar vissa
tjanstesektorer drabbats hdrt medan andra branscher med mer hemmafokus har
gétt battre, bestar delvis. Initiala utmaningar med allméant svag efterfragan pa varor
i stort har dock overgatt till problem pa utbudssidan. Det har bland annat
uppkommit brist pa insatsvaror som halvledare och metaller, vilket har hallit
tillbaka produktionen. Som fdljd har priserna stigit kraftigt.

Delar av skogsindustrin har utvecklats pa liknande satt med stark efterfragan,
begransningar pd utbudssidan och stigande priser. Att vi vistats mer hemma har
okat vart fokus pd boendet och hemmamiljon med 6kad efterfragan pa exempelvis
travaror. Det har ocksa lett till en 6kad e-handel och en 6kad efterfragan pa
forpackningsmaterial. Fenomenet syns i Sverige men dven i Europa och USA.

USA ar en fortsatt vixande marknad for skogsindustrin. Bland annat gar
byggnadsvirke starkt, men dven exporten av papper och kartong vaxer. Hittills i ar
har exporten av papper och kartong 6kat med 17 procent och det ar i huvudsak
forpackningsmaterial som efterfrigats. Massaexporten gar ocksa starkt och till och
med april har leveranserna 6kat med 60 procent. Sannolikt beror den positiva
utvecklingen pa den tydliga dterhdmtningen av den amerikanska ekonomin.

Aterhamtningen i den globala ekonomin vintas fortga framéver di allt fler blir
vaccinerade, restriktioner lattar och den ekonomiska politiken fortsatter att stodja
utvecklingen. Framforallt vintas delar av tjanstesektorn ta fart. Hur kommer da
skogsindustrin, som haft en relativt stark utveckling under pandemin utvecklas
framover? Sannolikt kommer samhéllen, foretag och individer inte aterga till exakt
de beteenden och strukturer som innan pandemin. Vissa forandringar av
konsumtions- och investeringsménstren kommer besta. De globala
klimatutmaningarna och det tydliga klimatfokuset i samhallet och i olika landers
dterstartsprogram paverkar ocksd utvecklingen. Férnybara och cirkuldra ravaror
ar en central del av omstéllningen och har spelar skogsindustrin en betydelsefull
roll.
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Fortsatt stark efterfrdgan pa travaror

Efterfrdgan pa travaror globalt fortsétter att vara stark. Svenska sagverks
anstrangningar for att mota den hoga efterfragan har darmed resulterat i
produktionsrekord under varen. Produktion for enskilda manader ar de hogsta
som dstadkommits for en enskild ménad négonsin. Trots rekordtakt fortsatter dock
lagernivderna att vara laga. Situationen véntas bestd, da lagren brukar minska som
mest under sommarsasongen. Det pressade marknadsldget har medfort att dven de
inhemska priserna nu stiger, efter att tidigare ha sldpat efter.

Varldsmarknaden ar fortsatt driven av en hog efterfragan fran USA och
Storbritannien, med en ovantad stark prisutvecklingen i USA. Under senare tid har
det funnits initiala tecken pd en lugnare prisutveckling, vilket har varit vintat.
Framover vantas de bada landernas efterfragan vara fortsatt god, men en eftersatt
efterfragan i andra ldnder och regioner vantas i allt storre utstrackning kunna
motas upp. Varldsmarknaden férvantas vara fortsatt stark i forsta hand till efter
sommaren. Hur olika marknader utvecklas i nartid kommer senare ge insikter om
utvecklingen under resten av aret och in i 2022.

I samband med den starka varldsmarknaden for travaror, och den hoga svenska
produktionen har dven ett antal sdgverk aterstartat i norra Sverige.
Skogsnéringens betydelse for svensk valfard belyses ocksa i en ny rapport med
samma namn, se ldnk i faktarutan. I de aktuella regionerna motsvarar
skogsnaringen sex procent av foradlingsvardet och fem procent av antalet
sysselsatta. I andra viktiga skogsnaringsregioner motsvarar skogsniringen sa
mycket som upp till tio procent av forddlingsvérdet och sju procent av antalet
sysselsatta.

Stigande priser pa férpackningsmaterial

Den svenska produktionen och leveranserna av forpackningsmaterial har fortsatt
sin stabila utveckling under aret. Produktionen har dterhamtat sig och leveranserna
dr nastan pa samma niva som foregdende ar. Daremot har tillbakagangen fortsatt
for grafiskt papper, med bade minskad produktion och minskade leveranser. Bade i
Sverige och globalt sker det en minskning av produktionsenheter till foljd av
minskad efterfragan.

Kina har blivit en allt viktigare marknad, inte bara fér massa utan daven fér papper
och kartong. Leveranserna har fortsatt att 6ka och hittills i ar har de stigit med 13
procent. Aven i USA ser vi en stigande marknad, leveranserna steg med 17 procent
och svarar nu for drygt fyra procent av den svenska exporten.

Globalt sett har det skett en aterhdmtning av produktionen av papper och kartong.
Prisutvecklingen for forpackningsmaterial stiger medan priserna for de grafiska
kvaliteterna sjunker.

Fortsatt aterhdmtning fér marknadsmassa och stigande priser
Produktionen av marknadsmassa har fortsatt aterhdmta sig och lag vid aprils
utgang pa samma niva som tidigare ar, det vill sdga 1,6 miljoner ton. Likasa har
leveranserna dterhamtat sig. Exporten har gatt tillbaka nagot, till 1,5 miljoner ton,
medan leveranserna till den svenska marknaden har 6kat med sex procent. Den
amerikanska marknaden vaxer i betydelse. Leveranserna till USA har hittills i ar
okat med 60 procent. Kina &r fortsatt den enskilt storsta marknaden for svensk
massa, leveranserna aterhamtade sig starkt i april.

Globalt ar bade produktion och leveranser av blekt sulfatmassa oférandrad, men
priset har stigit kraftigt under aret, vilket tyder pa en ovéntat stark efterfragan som
inte har mots upp pd utbudssidan. Under &ret har genomsnittspriset for blekt
barrsulfat 6kat med 34 procent till 1220 USD per ton.
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Internationell och svensk
makroutveckling

e Vdarldshandeln och global industri-
produktion har ékat starkt och ér pd en
hégre nivé é@n innan pandemin.

e Utbudsproblem under inledningen av
2021 har dock bromsat in uppgdngen.

e Stdmningsléget har dédmpats i en del
|l&nder under inledningen av 2021 men ar
fortsatt hogt.

¢ Bostadsbyggande och bygghandel har
utvecklats fortsatt starkt i USA och Sverige
under 2021. Detta har varit gynnsamt fér
svensk skogsindustri.

e Framd&ver vantas tillvéxten i ldnder som
USA, euroomrédet och Sverige tillta och
konjunkturdterhdmtningen fortgd.

Pandemin fortsdtter att driva utvecklingen i
ekonomin

Pandemin pagar alltjamt och fortsatter att paverka
varldsekonomin. [ delar av vérlden ar covid-
situationen nu lugnare, med bland annat farre
bekréftade fall och fler vaccinerade (se diagram 1.1).
Utvecklingen har medfort att samhéllen har borjat
Oppnas upp, men situationen ar fortfarande langt ifrdn
ett normalldge (se diagram 1.2). I vissa delar av
varlden &r situationen fortsatt valdigt problematisk
med hog smittspridning, 1ag grad av vaccinering och
nya utbrott. Det kommer ta tid innan en storre del av
befolkningen i varlden ar vaccinerade varmed risker
med exempelvis mutationer bestar. Covid-19 véntas
darmed fortsitta att paverka utvecklingen dven
framover, dven om ldget forbattras.

1.1 Nya bekraftade fall av Covid-19
Antal, tvaveckorsférandring per 100 000 invanare
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1.2 Matt pa grad av statliga restriktioner for
att dimpa smittspridningen
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Da pandemin fortgdr har den ekonomiska politiken
under 2021 behovt ha kvar den expansiva
inriktningen for att stimulera den ekonomiska
utvecklingen. Den tudelning av ekonomin som
uppkommit till f6ljd av framst politiska beslut har
delvis fortgatt under inledningen av 2021. Vissa
tjanstesektorer har drabbats hart, medan andra delar
av naringslivet med mer hemmafokus har gétt battre.
Global industriproduktion och varldshandeln
aterhamtade sig starkt under 2020 och var i mars
cirka fyra respektive sex procent hogre an i slutet av
2019 (se diagram 1.3). Handeln 6kade med hela fyra
procent i mars jamfort med i februari. Den
sammantagna globala produktionen, BNP, var under
forsta kvartalet i ar fortsatt ndgot lagre an i slutet av
2019 (se diagram 1.4). En mer ddmpad utveckling i
tjanstesektorn héller tillbaka BNP.

1.3 Varldshandeln och global
industriproduktion
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Kalla: World Bank, Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) och Macrobond

1.4 Global BNP
Kvartalsférandring, procent, USD
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Att handeln och industriproduktionen totalt sett 6kat
sedan slutet av 2019 ar ett styrketecken, sarskilt i
ljuset av den svaga utveckling som radde innan
pandemin. Varldshandeln toppade under 2018 och
gick tillbaka under 2019, medan
industriproduktionen rérde sig sidledes under 2019.
Det har alltsa inte enbart skett en dterhamtning efter
det stora raset under varen 2020, utan dven en
okning. Aterhamtningen ar dock ojamnt fordelad
mellan ldnder och framst ar det kinesisk export och
industriproduktion som utvecklats starkt.

Over tid har utmaningarna med svag efterfrgan
overgatt till problem pa utbudssidan. Det har bland
annat uppkommit brist pa insatsvaror som halvledare
och metaller, vilket i vissa fall har hallit tillbaka
produktionen. Aven nya utbrott och nedstingningar
har pdverkat utvecklingen. Under inledningen av detta
ar har global industriproduktion darfér dimpats
nagot. I stallet har priserna stigit kraftigt (se diagram
1.5). Aven priserna i konsumentledet stiger allt
snabbare (se diagram 1.6). Till viss del beror det dock
pa att pandemin medforde en press nedat pa priserna
under forra varen. Nar priserna sedan normaliseras
okar inflationen igen.

Bristerna ar delvis en effekt av ovintad stark
efterfrdgan samt storningar i produktionen och
leveranserna pd grund av pandemin. I USA har dven
vaderproblem stort produktionen. Fallet i efterfragan
under varen 2020 medforde dessutom att
produktionen av vissa produkter drogs ned kraftigt
eller kanaliserades till nya marknader, for att minska
risken for ett stort dverutbud. Trogheter i att kunna
oka utbudet for att mota efterfragan har lett till
stigande priser.

1.5 Ravarupriser, USD
Manadsdata, arstakt, procent
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1.6 Inflation
Arstakt, procent
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Fortsatt aterhédmtning kantat med risker
Framover vantas handeln och global BNP fortsatta att
oka drivet av en allméan aterhamtning i
varldskonjunkturen. Uppgangen forutsatter att
restriktionerna i samhaéllet fortsatter att avvecklas
samt att den ekonomiska politiken ar expansiv.
Avgorande ar ocksa att de tendenser till
protektionism som finns inte blir mer omfattande.

Liksom tidigare finns det ett antal risker, som om de
materialiseras, kan leda till en svagare utveckling
framover. En uppenbar risk ar saklart pandemin vars
utveckling under det senaste aret inte har gatt att
forutspa. En annan risk fér dterhdmtningen &r att
uppgdngen i inflationen blir mer varaktig.
Centralbanker kan da borja att strama at
penningpolitiken snabbare dn férvédntat. Detta skulle
kunna intraffa om till exempel den omsvangning mot
okad efterfragan pd vissa varor som uppkom under
pandemin blir mer bestdende och att olika
utbudsrestriktioner forsvarar mojligheten att mota
upp efterfragan. Resursutnyttjandet skulle kunna vara
mer anstrangt dn vad traditionella modeller och
indikatorer tyder pa.

Aterstartsprogrammen med en tydlig gron och
klimatfokuserad inriktning skulle kunna medféra en
mer strukturell uppgdng pa vissa naturresurser.
Koppar behovs till exempel i stor utstrackning om
samhallet i storre grad ska elektrifieras. Fossila
produkter och material behover samtidigt
substitueras till biobaserade for att langsiktigt fa ner
koldioxidutslappen. Detta ar material och
naturresurser vars utbud inte kan 6kas snabbt. Det
kravs ocksa omfattande investeringar som tar ldng tid
att fa pa plats innan en 6kad produktion kan ske. Det
finns samtidigt krafter som verkar mot en dkad
anvandning av dessa naturresurser. Utmaningen ar
att inom inte allt for lang tid hitta andra substitut eller
l6sningar om utbudet av biobaserade produkter inte
kan okas. Annars finns risk for fortsatt stigande priser.

Under de kommande aren kommer vidare olika
atgarder vidtas for att komma till ratta med
klimtatutmaningarna. Detta ar sdklart nédvandigt och
viktigt men kommer samtidigt sannolikt i vissa fall
fordyra produktionen vilket dkar inflationstrycket.
Om atgérder vidtas under en langre tid och i flera steg
kan det bli mer &n en tillfallig prisnivdhojning.
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Kina

Kinas ekonomi fortsétter att dterhémta sig
Utvecklingen i Kina ar av allt storre betydelse for
varldsekonomin. Detsamma géller for Sverige och
skogsindustrin da Kina har blivit en allt viktigare
handelspartner. Under 2020 gick nistan sex procent
av total varuexport dit. Drygt sex procent av den
svenska pappers- och travaruexporten och hela 16
procent av massaexporten levererades till Kina under
2020.

1.7 Bidrag till BNP-tillvaxten i Kina
Arlig procentuell férandring och procentenheter
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Kalla: China National Bureau of Statistics (NBS) och Macrobond

Den ekonomiska statistiken visar pa fortsatt
dterhdamtning i Kina. BNP-tillvixten forsta kvartalet
uppgick till drygt 18 procent i arstakt. Att
produktionen 6kade sa kraftigt i arstakt ar delvis en
baseffeket kopplat till nedgangen med cirka sju
procent under kvartal ett 2020 (se diagram 1.7).
Jamfort med fjarde kvartalet 2020 hade BNP 6kat med
endast cirka en halv procent.

Uppgéngen var bred. Bade investeringar, konsumtion,
export och import var tydligt hdgre an under det
svaga forsta kvartalet 2020. Aterhamtningen som
skett i den kinesiska ekonomin har medfort att
arbetslosheten har sjunkit gradvis och i april uppgick
den till cirka fem procent.

Produktionen har dterhdmtat sig bade inom industrin
och tjanstesektorn efter det stora raset i borjan av
2020. Industrin har gynnats av en stark export och
okad efterfragan fran omvérlden. Sammantaget 6kade
industriproduktionen med 3,7 procent under 2020,
medan tjansteproduktionen var i stort densamma som
under 2019. I april 2021 var industriproduktionen tio
procent hogre an motsvarande period aret innan.

Den starka dterhdmtningen i Kina har precis som i
manga andra lander drivits av en expansiv penning-
och finanspolitik. Stora statliga investeringar i
infrastruktur och inom industri- och byggsektorn har
genomforts. Finansiella stdd har givits till féretag
liksom likviditetsstdd till banksektorn. Myndigheterna
har &ven stottat hushéllen direkt genom exempelvis

! Avtalet inkluderar de tio medlemmarna i Association of
Southeast Asian Nations (Asean) samt Kina, Japan,
Sydkorea, Australien och Nya Zeeland.

skattelattnader och mer generdos arbetsloshets-
forsakring.

Den starka aterhdmtningen i Kina ar dessutom
kopplad till en stark export till bland annat USA, dar
konsumtion och investeringar stimulerats av en
expansiv politik.

Expansiv politik bygger upp risker

Pa kort sikt ar de kinesiska stoden positiva for den
ekonomiska utvecklingen. Men politiken leder till ett
okat offentligt underskott och 6kad offentlig
skuldsattning. Under pandemin har dven
skuldsattningen hos bland annat foretagen 6kat
tydligt. Den expansiva politiken och 6kad
skuldsattningen 6kar darmed de risker som redan
finns i kinesisk ekonomi. Skuldséttningen i Kina har
under manga ar gradvis stigit. Detta utgor en risk for
den finansiella och ekonomiska stabiliteten framover,
vilket om dessa risker realiseras kan medféra en
svagare utveckling.

Starkt stamningslage

Utfallsdata tyder alltsé pa en fortsatt aterhdmtning,
vilket i viss utstrackning dven framéatblickande
indikatorer gor. Kinas egna inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin har under en langre tid rort sig
sidledes (se diagram 1.8). Sd ar nu aven fallet for
inkopschefsindex for tillverkningsindustrin enligt
Markit. Bdda indexen ligger dock i tillvdxtzonen. Det
som ser lite simre ut i Kinas egen métning ar att
indexet for orderingangen och leveranserna minskar
nagot.

1.8 Inképschefsindex, tillverkningsindustrin
Index
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Kalla: China Federation of Logistics & Purchasing och Macrobond

Hog tillvaxt under 2021

Under krisen har Kina alltsd okat sin export kraftigt
och har darmed starkt sin stallning i varldshandeln.
Det ar sannolikt att denna utveckling kommer fortgé
framover. Kina har till exempel uppvisat intresse for
att ingd olika typer av frihandelsavtal med andra
lander. Bland annat signerade Kina, efter ar av
féorhandlande, i november 2020 ett frihandelsavtal
med 14 andra ldnder; Regional Comprehensive
Economic Partnership (RCEP)!. Det ar ett omfattande
frihandelsomrdde som utgor 30 procent av
varldsekonomin. Kina tecknade i januari i &r dven ett
principiellt investeringsavtal med EU. Exakt vad detta
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kommer att fa for betydelse nar och om det trader i
kraft aterstar att se. Det finns dven indikationer pé att
Kina kan vara intresserad av att ga med i
frihandelsgruppen CPTPP, vars lander star for cirka
15 procent av varldsekonomin.

Under 2021 véntas tillvdxten i Kina bli hégre dn
normalt. En stark tillvaxt foljer av att det finns lediga
resurser i ekonomin i kombination med en expansiv
politik som stimulerar privat konsumtion. Dessutom
vantas den global aterhdmtning och en stark
utveckling i USA fortsatt ge en stark export.

P4 lite langre sikt talar faktorer som en dldrande
befolkning for att tillvixten kan komma att mattas av
och bli lagre dn under de senaste tio aren, da tillvixten
i genomsnitt legat pa cirka sju procent. Fran bérjan av
1990-talet och fram till finanskrisen var tillvaxten
dnnu hogre och snittet 1ag pa drygt tio procent. Den
inbromsning som skett i tillvaxten har foljts av
svagare tillvaxt i produktiviteten och en svagare
o6kning i arbetskraften jaimfort med tidigare.
Utmaningarna framéver for Kina blir att skapa nya
forutsattningar for tillvaxt.

USA

Viktig exportmarknad

USA dr alltjamt varldens storsta ekonomi och har en
stor import vilket innebar att utvecklingen dar ar av
avgorande betydelse for den globala ekonomin. USA
ar vidare Sveriges tredje storsta handelspartner, av
den sammantagna svenska varuexporten gick under
2020 cirka atta procent till USA.

USA ar aven en viktig och viaxande marknad for
skogsindustrin. Det som exporteras dit dr bland annat
byggnadsvirke. Under 2020 6kade exporten med
ndstan 80 procent, och USA blev da ocksa var tredje
storsta utomeuropieska marknad.

Men dven exporten av papper och kartong vaxer.
Hittills i &r har exporten 6kat med 17 procent och det
ar i huvudsak féorpackningsmaterial som efterfragats.
Denna 6kning har lett till att nastan fem procent av
den svenska exporten av papper och kartong
levereras till USA.

Aven exporten av massa till USA har fortsatt 6ka och
till och med april har leveranserna 6kat med 60
procent. Drygt sju procent av exporten har dirmed
gatt till USA i ar. Sannolikt beror den positiva
utvecklingen pa den tydliga dterhdmtningen av den
amerikanska ekonomin.

Forutom hur efterfragelaget i stort utvecklas i USA, ar
det darfor av extra vikt att f6lja utvecklingen i
exempelvis bostadsbyggandet, och da framst
byggandet och renoveringen av smdhus, samt den
privata konsumtionen av exempelvis byggmaterial.

Stark BNP-tilivaxt drivet av expansiv politik

De sammantagna effekterna av pandemin pa
amerikansk ekonomi under 2020 blev ndgot mindre
negativa an befarat. BNP f6ll med 3,5 procent mellan
2019 och 2020. Uppgéangen under kvartal tre och fyra

var bred och drevs av stigande investeringar, privat
konsumtion men dven 6kad export.

Under inledningen av 2021 har utvecklingen varit
relativt stark, BNP 6kade med 1,6 procent mellan
kvartal fyra 2020 och kvartal ett i ar (se diagram 1.9).
Investeringarna steg drivet av bland annat férbattrade
vinster och stark utveckling pa bostadsmarknaden.
Exporten backade daremot svagt. Utbudsproblem och
en svag utveckling av industriproduktionen kan vara
en del av forklaringen.

Aterhamtningen har drivits av dels ett forbattrat lage
vad giller pandemin med exempelvis allt fler
vaccinerade. Dels av en valdigt expansiv
penningpolitik och finanspolitik dar bland annat
styrrantan har sankts och enormt stora stoédprogram
genomforts och planeras att genomforas.

1.9 BNP-tillvaxt
Kvartalsférandring, procent
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Kélla: German Federal Statistical Office (Statistisches Bundesamt), French
National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), Italian
National Institute of Statistics (Istat), Eurostat och Macrobond

1.10 BNP-tfillvéxt USA
Kvartalsférandring, procent
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Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) och Macrobond

Fortsatt stark utveckling av bostadsinvesteringar
Bostadsinvesteringarna okade kraftigt under kvartal
fyra 2020, och aven om det blev en tydlig inbromsning
under kvartal ett i ar fortsatte investeringarna att vara
starka. Under forsta kvartalet i ar var
bostadsinvesteringarna drygt 20 procent hogre dn
under motsvarande period 2019 (se diagram 1.11).
Okningen géar hand i hand med stigande bygglov och
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en uppgang i byggstarter for privatdgda bostéder,
bade smahus och flerbostadshus. Laga réantor och
forvantningar om fortsatt expansiv penningpolitik har
stimulerat bostadsmarknaden, liksom den expansiva
finanspolitiken som stimulerat efterfragan. Samtidigt
har demografin och ett underskott i byggandet under
senare ar skapat en underliggande efterfragan. Den
starka utvecklingen for byggandet av framférallt
enfamiljshus har bidragit positivt till en 6kad svensk
export av travaror till USA (se vidare i avsnittet om
travarumarknaden). Marknadsbedémare tror pa att
byggstarter utvecklas mer stabilt framéver och ar
kvar pd en hog niva (se diagram 1.11).

1.11 Bygglov och investeringar
1,05 1.8

£095 [rmosoe 1eg
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=—=Byggstarter, marknadsprognos, héger
Bygglov, hoger—Bostadsinvesteringar, vanster

Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), U.S. Census
Bureau, Federal Reserve Bank of Philadelphia, Macrobond och
Industriarbetsgivarna. Anm; Bygglov och byggstarter ar for
smahus och flerbostadshus med tva lagenheter och mer.

... och fortsatt stark férsdljning av byggmaterial
Aven privat konsumtion fortsatte att vixa under
inledningen av detta ar drivet av en expansiv
ekonomisk politik (se diagram 1.12). Efter en
nedgdng i slutet av 2020 har detaljhandeln aterigen
okat och arstakten uppgick i april till hela 50 procent,
vilket dock framst belyser det stora raset under
motsvarande period forra aret.

Forsaljningen av byggmaterial har gétt starkt bade
under 2020 och i inledningen av 2021 (se diagram
1.12). Detta kan precis som i Sverige kopplas till
pandemin och att médnniskor i storre utstrackning
stannar hemma och spenderar pengar pa sitt boende.
Det har varit gynnsamt for svensk trdexport.

1.12 Detaljhandel
Kvartalsfordandring, sdsongsrensat, procent
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Kaélla: Skogsi ierna/Industriarbetsgivarna, Macrobond

Industriproduktionen halls tillbaka av
utbudsproblem

Industriproduktionen har under senare tid rort sig
sidledes och ar fortsatt ndgot svagare an i borjan av
2020. T april i ar var produktionen cirka tre procent
lagre dn aret innan (se diagram 1.13). Den svaga
utvecklingen kan dels kopplas till bristen pa
halvledare vilket holl tillbaka produktionen i
fordonsindustrin. Dels till utbudsproblem orsakade av
att hart vader i de sodra centrala delarna av USA
under februari medférde driftstopp i produktionen. I
mars kom sedan produktionen i gdng igen.

Framatblickande indikatorer visar pa forvantningar
om tillvaxt inom bade tjanstesektorn och
tillverkningsindustrin framéver (se diagram 1.14).
Enligt inkdpschefsindex har stimningslaget dessutom
gradvis forbattrats inom bada sektorerna fram till maj
i ar. Den positiva utvecklingen har dock alltsa inte gett
ett tydligt avtryck pa faktisk produktion.

1.13 Industriproduktion
Index 2020:1=100

105

SIS\ LA~
oo\
N \

—

70

2019 2020 2021
=Tyskland —Euroomr&det —USA —Sverige

Kalla: Eurostat, German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), Federal Reserve, Statistics Sweden (SCB) och
Macrobond

1.14 Inkopschefsindex, tillverkningsindustrin
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Kalla: Swedbank, IHS Markit och Macrobond

Arbetsmarknaden svag

Laget pd amerikansk arbetsmarknad har forbattrats
tydligt men ar fortsatt svagt. Nyanmalda arbetslosa
har gradvis minskat och var i slutet av maj i ar pa den
lagsta nivan sedan pandemin startade. Arbetsldsheten
har fallit tillbaka efter toppen i maj 2020. Under 2021
har nedgangen i arbetslosheten gétt ldangsammare och
i april uppgick arbetslosheten till cirka 6,1 procent.
Detta &r en betydligt 1agre niva 4n den som radde i
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april 2020, men alltjamt hogre an i borjan av forra
aret. D var arbetsldsheten runt fyra procent. Fallet i
arbetslosheten ger intrycket av ett tydligt forbattrat
lage pé arbetsmarknaden. Men sd ar dock inte fallet,
da en del av nedgéngen foljer av att ménniskor lamnat
arbetsmarknaden. Andra matt pekar pa att
arbetsmarknaden ar fortsatt svag. Antalet sysselsatta
och sysselsattningsgraden ar till exempel klart lagre
an innan pandemin.

Det svaga arbetsmarknadsldget innebar att det finns
mycket lediga resurser pa arbetsmarknaden. For en
fortsatt aterhadmtning av ekonomin &r det viktigt att
produktionen tar fart, vilket kan bidra till fortsatt
nedgdng i arbetslosheten och en 6kning i
sysselsattningen. Det i sin tur kan stimulera
efterfrdgan i ekonomin.

Stigande inflation

Trots tecken pa att det finns lediga resurser pa
arbetsmarknaden har inflationen enligt KPI stigit och
uppgick i april till hela 4,2 procent (se diagram 1.6).
Senast inflationen var pd sa hog niva var hosten 2008.
Uppgéngen drivs bland annat av stigande energipriser
men dven av baseffekter. Pandemin medférde en
press nedat pa priserna under varen forra aret och
nar nu prisnivaerna aterstalls blir 6kningstakten pa
arsbasis hog. I takt med att de 14ga prisnivaerna fran
forra aret inte langre utgor basen i arstakterna
kommer inflationen ddmpas igen. En fortsatt
aterhdmtning och ett 6kat resursutnyttjande kan
samtidigt medfora att det underliggande
inflationstrycket dkar. Aven de stigande
ravarupriserna och andra kostnadshjningar kan
komma att utgora en press upp pa inflationen.

Expansiv politik Gven om inflationen stiger
Framover vantas aterhamtningen fortsatta drivet av
en expansiv ekonomisk politik och framgangar med
vaccineringen och darmed mindre strikta
restriktioner.

Bland annat godkéndes ett nytt finanspolitiskt
stimulanspaket i mars som uppgar till omkring 1900
miljarder dollar. Det innehéller bland annat direkta
utbetalningar till hushall, forlangd
arbetsloshetsersattning och utvidgat skatteavdrag till
barnfamiljer. President Bidens forsta budgetplan
innehaller ytterliga stimulanser.

Penningpolitiken dr ocksa fortsatt expansiv. I USA
lades den om i en tydligt expansiv riktning under
2020. Bland annat styrrantan sanktes till nara noll
procent och omfattande tillgdngskop har under krisen
genomfordts. Den amerikanska centralbanken har
ocksd signalerat att styrranta kommer att vara fortsatt
lag, aven om inflationen stiger, sa lange inte malet for
sysselsattningen nds och inflation inte varaktigt stiger.
Det finns dock en risk for att uppgangen i inflationen
blir mer varaktig dn férvantat och att den
amerikanska centralbanken ddarmed tvingas strama at
tidigare dn planerat.

Euroomradet

[ Europa har fortsatta restriktioner och en trog
vaccinationstakt gjort att den ekonomiska
aterhdmtningen har forsenats. Sett 6ver helaret 2020
minskade BNP i euroomradet med nistan sju procent
och tillvaxten i det forsta kvartalet 2021 blev negativ
jamfort med det fjarde kvartalet 2020 (se diagram
1.15).

De sydeuropeiska lander vars ekonomier till stor del
bygger pa turism, har tyngts sarskilt av de utokade
restriktionerna under arets inledning. I
Storbritannien, dar en storre andel av befolkningen
har blivit vaccinerade, har man daremot borjat latta
pa restriktionerna i en allt snabbare takt (se diagram
1.1).

1.15 BNP-fillvaxt
Kvartalsférandring, procent
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond

1.16 BNP-tillvaxt
Arlig procentuell férandring
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond

Utbudsproblem inom industrin
Tillverkningsindustrin i euroomradet drabbades
sammantaget mindre dn tjdnstesektorn under hdsten
och vintern 4ven om en viss nedgang i produktion i
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tillverkningsindustrin noterades i slutet av
foregdende ar (se diagram 1.13). I februari i ar
minskade produktionen dter med drygt en procent
jamfort med manaden innan, for att sedan rora sig
sidledes i mars.

Nedgéngen drevs av Tyskland dar produktionen inom
tillverkningsindustrin ddmpades under inledningen
av 2021. I den tyska bilindustrin var produktionen
cirka 13 procent lagre i februari jaAmfért med de
nivaer som radde i slutet av 2020, vilket till stor del
forklaras av bristen pa halvledarkomponenter.

I mars 6kade den tyska produktionen aterigen nagot.
Sarskilt tydligt syns produktionsékningen inom
byggindustrin som tycks ha vaxlat upp efter en svag
period under arets tva forsta manader (se diagram
1.17). Den expansiva politiken med exempelvis laga
rantor och ett 6kat hemmafokus har sannolikt bidragit
till att byggsektorn hittills har paverkats i mindre grad
dn ovriga branscher inom den tyska ekonomin sedan
coronapandemins utbrott.

1.17 Industriproduktion i Tyskland
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches Bundesamt) och Macrobond

Forbattrat stamningslage under 2021
Framatblickande indikatorer for euroomradet pekar
fortsatt pa tillvaxt. Inkdpschefsindexet for
tillverkningsindustrin befinner sig tydligt i
tillvaxtzonen dven om indexet har rort sig sidledes
under perioden mars-maj (se diagram 1.14). Den hoga
nivan drivs dels av orderingangen, dels av kraftigt
minskade fardigvarulager till f6ljd av problem i
leveranskedjorna. Dessa utbudsproblem véntas ha en
hammande effekt pa tillvaxten framover da foretagens
mojligheter att mota den stigande efterfragan
begransas.

I Tyskland har inképschefsindexet minskat under de
senaste manaderna men visar allt jamt pa ett positivt
stdmningslége, vilket dven andra indexar som det
vanligt anvanda ifo-indexet gor.

For tjanstesektorn i euroomradet foll
inkopschefsindexet under hosten 2020 i takt med att
smittspridningen tog fart pa nytt inom Europa. Sedan
arsskiftet har indexet daremot stigit och visade i maj
pa betydligt mer optimistiska framtidsutsikter jamfort
med fér ndgra ménader sedan. Aven detaljhandeln har
utvecklats positivt under 2021 vilket avspeglar sig i
okade forsaljningsvolymer.

Det allt mer positiva stdimningslaget i kombination
med en fortsatt expansiv finans- och penningpolitik,

gor att tillvixten inom euroomradet kan forvantas 6ka
under aret i takt med allt fler &r vaccinerade och att
restriktionerna lattas ytterligare.

Sverige

Mindre nedgdng under 2020 én i manga andra
Iander

Svensk BNP minskade med knappt tre procent under

2020. I relation till framforallt euroomradet men dven
USA blev alltsa nedgangen i svensk ekonomi mindre.

Under det forsta kvartalet 2021 6kade Sveriges BNP
med knappt en procent i sisongsrensade tal jamfort
med kvartalet innan. Detta var en ovantat stark
utveckling givet de restriktionerna som infordes vid
arsskiftet till f6ljd av den 6kade smittspridningen.
Okningen drevs dels av en starkare konsumtion bland
hushallen dar 6kade konsumtionsutgifter av
transporter bidrog till uppgangen. Kalenderkorrigerat
och jamfort med forsta kvartalet 2020 var BNP i
princip ofordndrad. Det har alltsa skett en atergang
frdn den nedgdng i BNP som skedde fran det forsta
kvartalet forra aret.

Exporten av varor 6kade med 1,7 procent jamfort med
kvartal fyra 2020, vilket dr en inbromsning jamfort
med de tv4 tidigare kvartalen. Okningen dr dock klart
hogre dn det historiska snittet frdn 2011 som uppgar
till cirka 0,8 procent. En stark utveckling av
internationell handel med fokus pa varor har drivit pa
aterhdmtningen i exporten. Sammantaget hade dock
exportnettot en begrdansad paverkan pa BNP-
tillvaxten da dven importen 6kade.

1.18 Export av varor
Fasta priser, sasongsrensat, procent
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Snitt frdn 2011 =Kvartalsférandring

Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

De fasta bruttoinvesteringarna var sammantaget i
stort oférandrade under det forsta kvartalet 2021 i
relation till det fjarde kvartalet 2020 (se diagram
1.19). Detsamma galler for investeringarna i maskiner
och inventarier. Investeringarna inom bostader och
anldggningar, som normalt star for 45 procent av de
totala investeringarna, minskade daremot nagot.
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1.19 Fasta bruttoinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensat, procent, kvartalsférandring
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Stigande bostadsinvesteringar
Bostadsinvesteringarna, som pa egen hand utgor
ungefar en femtedel av de totala investeringarna,
okade sammantaget med drygt tvd procent under
2020 jamfort med 2019. Okningen av
bostadsinvesteringarna under 2020 kommer av 6kade
ombyggnationer av permanenthus och investeringar i
fritidshus, som steg med nastan fem respektive elva
procent under aret. Byggandet av fritidshus 6kade
starkt i slutet av 2019 och boérjan av 2020 men
minskade sedan ndgot (se diagram 1.20).

Under det forsta kvartalet 2021 dkade
bostadsinvesteringarna ytterligare jaAmfort med
foregdende kvartal, cirka 0,5 procent.
Bostadsinvesteringarna kan i sin tur delas in i tre
delar, dar den storsta delen utgérs av nybyggnation av
permanenthus (se diagram 1.20). Dessa minskade
nagot under kvartal ett efter att ha 6kat gradvis under
2020. Sett till arstakten var dock investeringarna i
nybyggnation drygt sju procent hogre jamfort med for
ett dr sedan.

1.20 Bostadsinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensat, miljarder
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Kalla: i ierna/Industri givarna, Macrobond

Fortsatt starkt byggande under 2021

Under 2020 utfardades bygglov for cirka 54 000
bostéder i flerbostadshus och smahus vilket var en
uppgang med elva procent jamfort med 2019. Av
dessa var cirka 42 000 lagenheter i flerbostadshus och
for smdhus var motsvarande siffra drygt 12 000.
Antalet utfardade bygglov 6kade nagot, cirka tva

2 Siffrorna ar preliminédra och uppréiknade med fyra
procent av SCB, vilket ar den genomsnittliga
efterslapningen féor motsvarande period senaste aret.

procent, under det forsta kvartalet 2021 jamfort med
motsvarande kvartal féregdende ar.

Efterslapning i rapporteringen gor dock att de senaste
fyra kvartalens siffror ar underskattade. Storst ar
underskattningen det senaste kvartalet, cirka 30
procent, medan eftersldpningen efter ett ar ar drygt
en procent.

Prelimindr statistik 6ver antalet byggstarter, som inte
har samma problem med eftersldpning, visar pa att
bostadsbyggandet var hela 24 procent hogre under
det forsta kvartalet i ar jamfort med motsvarande
period 2020.2 Det ar framst ett 6kat byggande av
flerbostadshus som forklarar uppgéngen.

Denna statistik pekar ddrmed pa att byggandet kan
komma att 6ka dven i ar. For detta talar dven en
fortsatt dterhdmtning i ekonomin, med en 6kad
allman produktion och efterfragan samt en forbattrad
arbetsmarknad. Med viss eftersldpning slar detta
igenom i bostadsinvesteringarna.

1.21 Bygglov
Antal bostader
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1.22 Bygglov och nybyggnation
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Anm; | bygglov och byggstarter ingar smahus och
flerbostadshus. Bostadsinvesteringar uttrycks i fasta priser.

En annan faktor som talar for ett 6kat byggande och
stigande bostadsinvesteringar ar de stigande
bostadspriserna. Coronapandemin hade inledningsvis
en tydligt negativ inverkan pd bostadsmarknaden
vilket avspeglade sig i minskade forsaljningsvolymer
och ett ¢kat utbud. Aterhimtningen skedde dock
snabbt och bostadspriserna har sedan dess fortsatt att
stiga tydligt. En mojlig forklaring till bostadsprisernas
starka utveckling ar att en hogre grad av hemarbete
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har lett till fordndrade boendepreferenser och att en

storre andel av inkomsterna darmed laggs pa boendet.

Laga rantenivaer och en fortsatt dterhdmtning i
ekonomin ar ocksa faktorer som har bidragit till den
senaste tidens prisuppgédngar. Pa langre sikt talar
stigande rantor for att prisutvecklingen blir svagare.
En annan faktor som kan verka aterhallande ar
okande byggkostnader i sparen av stigande
ravarupriser.

Fragan ar sedan om och hur det hemmafokus som har
varit under pandemin dndras nar restriktionerna val
borjar latta. Var beddmning ar att hushallen i alla fall
under kommande ar fortsatter att investera i de egna
hemmen och endast till viss del vaxla éver till mer
konsumtion av resor och andra typer av upplevelser.
Att covid-19 kommer att fortsatta att cirkulera i
varlden och att vaccineringen i mindre utvecklade
lander drar ut pa tiden talar bland annat for det.

Okad industriproduktion under drets inledning
Produktionsnivan inom tillverkningsindustrin som
helhet aterhdmtade sig kraftfullt under andra halvan
av 2020 och naddde redan under hésten den niva som
radde innan coronapandemins utbrott. Utvecklingen
under 2020 spretar dock mellan olika branscher. De
branscher som tvingades stinga ned paverkades sa
Kklart tydligt negativt, medan andra branscher som
erbjod varor till var nya hemmavardag till och med
fick ett uppsving. Den genomsnittliga arsforandringen
i produktion for hela tillverkningsindustrin
sammantaget landade pa en minskning med 4,5
procent under 2020.

Till skillnad mot utvecklingen i USA och i
euroomradet, har svensk industriproduktion fortsatt
att stiga under inledningen av nuvarande ar (se
diagram 1.13). I mars var produktionen inom
tillverkningsindustrin som helhet cirka sex procent
hégre jamfort med motsvarande period 2020.
Motorfordonsindustrin 6kade med néstan 25 procent
och bidrog stort till uppgangen.

1.23 Industriproduktion, tillverkningsindustrin
Arstakt, procent
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Kalla: Skogsindustrierna/lndustriarbetsgivarna, Macrobond

Stark detaljhandel

Forsaljningsvolymen inom detaljhandeln utvecklades
positivt som helhet under 2020. Det var dven en stark
utvecklingen under inledningen av 2021, efter
nedgangen med nastan fem procent mellan november
och december forra aret. Detaljhandelns

forsaljningsvolym var i april drygt sju procent hogre
jamfort med motsvarande manad 2020.

1.24 Detaljhandel
Index, 2020:1=100, sasongsrensat
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Byggmaterial och tillbehor
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En del som gick starkt under 2020 var forsaljningen
av byggmaterial och tillbehor. Under fjoldret 6kade
forsaljningsvolymen for dessa foretag med nastan 15
procent, en utveckling som varit gynnsamt aven for
skogsindustrin. Under de inledande manaderna av
2021 har forsaljningen av byggmaterial 6kat
ytterligare d&ven om nivan sjénk nagot i april jamfort
med mars (se diagram 1.24).

Allt battre stamningslége i ekonomin

Blickar man framat tyder mycket pa en fortsatt
uppgang i produktionen. Konjunkturinstitutets
samlade barometerindikator, som sammanfattar
stamningsldget i hela ekonomin, har dkat kraftigt
under de senaste mdnaderna och befinner sig nu pa
den hogsta nivan som ndgonsin uppmatts. Det starka
stamningslaget forklaras till storsta delen av den
kraftfulla &terhdmtningen som skett inom
tillverkningsindustrin, men dven bland hushallen syns
tydliga tecken pa 6kad optimism.

Positiva forvantningar pa produktionsvolymen de
ndrmaste tre manaderna samt en forbattrad syn pa
orderstocken, gjorde att tillverkningsindustrins
indikator steg frdn 121 i april till 126 i maj. Dessutom
ar fardigvarulagren allt jamt sma vilket vanligtvis ar
ett uttryck for stark efterfrdgan. Konjunkturinstitutets
undersokning visar dock att cirka 40 procent av
foretagen inom tillverkningsindustrin har haft
leveransproblem som paverkat produktionen negativt
till foljd av coronaviruset. Darmed ar de sma lagren
sannolikt dven ett uttryck for utbudsbegransningar.

Konfidensindikatorn for sdgverken, pappersindustrin
och massaindustrin visade i maj pa ett fortsatt positivt
stamningslage inom dessa branscher, &ven om
indikatorn for massaindustrin minskade nagot (se
vidare i kommande avsnitt).
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1.25 Indikatorer pa stémningslaget
Index

120
100
80-
60 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
jon mar maj jul sep nov jan mar maj
2020 2021
==Papper ==KI| barometern Ségverk
Byggindustrin ==Tillverkningsindustrin == Massa

Kalla: Swedish National Institute of Economic Research (Konjunkturinstitutet, NIER)

Positiva produktionsplaner

En annan indikator ar Swedbanks ink6pschefsindex.
Indexet for tillverkningsindustrin steg i mars och april
efter att ha sjunkit ndgot under de tva inledande
manaderna av 2021 (se diagram 1.14). I maj backade
det aterigen ndgot. Indexet befinner sig dock langt
over det historiska genomsnittet vilket indikerar en
positiv framtidssyn. Delindexet for orderingang
bidrog mest till uppgangen i april f6ljt av produktion,
leveranstider och sysselsattning. Trots en 6kad brist
pa insatsvaror och langre leveranstider tycks
produktionsplanerna hos foretagen inom
tillverkningsindustrin inte ha ddmpats. Langre
leveranstider kan indikera bade en stark efterfragan
och utbudsproblem, varfor uppgangen ar svartolkad.

Aven inom den privata tjdnstesektorn befinner sig
inkopschefsindex i tillvaxtzonen och indexet steg
ytterligare i april. Delindexet for sysselsattning
indikerar dessutom att nyanstallningsbehovet i
tjanstesektorn har 6kat under véren.

Nagot ljusare arbetsmarknad och stigande
inflation

Situationen pa arbetsmarknaden forbéttrades under
fjolarets fjarde kvartal da sysselsattningen steg och
arbetslésheten minskade. Restriktionerna som
infordes vid arsskiftet till f6ljd av den 6kade
smittspridningen antas dock ha gjort att
aterhdmtningen stannade av nagot. SCB:s
omldggningen av Arbetskraftsundersékningarna
(AKU) gor att arbetsmarknadsstatistiken for 2021 ar
svartolkad. Med de nya definitionerna avrader SCB
fran jamforelser av utfall under detta ar med utfall
bakat i tiden. Daremot gar det att jamfora utfall under
2021. Arbetslosheten i april enligt AKU uppgick till 9,1
procent sdsongsrensat. Detta dr lagre an utfallet i
mars som uppgick till 9,5 procent men i linje med
nivan i januari.

Enligt Arbetsformedlingens statistik, som inte
paverkas av omlaggningen, har arbetslosheten fortsatt
att minska under inledningen av 2021 och uppgick i
april till 8,3 procent i sdsongsrensade tal.3 Detta kan

3 Arbetsl6sa enligt Arbetsférmedlingen avser éppet
arbetslosa samt deltagare i arbetsmarknadsprogram,
16-64 ar.

jul

jamforas mot utfallet i juli 2020 d& motsvarande siffra
var 9,2 procent.

Konjunkturinstitutets barometer fér maj visar
dessutom att antalet anstéllda har 6kat inom
tillverkningsindustrin och en betydande andel av
foretagen raknar dessutom med att 6ka
personalstyrkan under de kommande tre manaderna.
Aven inom massa- och pappersindustrin har
anstallningsplanerna blivit ljusare under 2021 jamfort
med tidigare. Hos sdgverken ar det alltjamt fler
foretag som raknar med att 6ka antalet anstallda dn
det motsatta och bristen pa arbetskraft har dessutom
blivit mer pataglig under 2020 och inledningen av
2021. Drygt en tredjedel av foretagen inom
tillverkningsindustrin som helhet uppgav i april att de
hade brist pa personal i ndgon form.

Inflationstakten enligt KPIF uppgick till 2,5 procent i
april 2021 vilket ar en tydlig uppgang fran mars da
inflationstakten var 1,9 procent. Uppgangen forklaras
dven i Sverige av att en del priser sjonk kraftigt vid
samma tidpunkt féregiende r. Arsforandringen i
KPIF paverkades framst av hogre priser pa drivmedel
och el jamfort med for ett ar sedan.

Aven inflationsférvintningarna pa s&vil kort som lang
sikt har stigit ndgot under de senaste mdnaderna men
var i maj alltjamt lagre an inflationsmaélet pa tva
procent.

Blickar man framat, talar prisuppgangar pa
exempelvis ravaror och andra insatsvaror samt
fraktkostnader for att inflationen kan komma att vara
kvar pd en hogre niva framéver. Konjunkturinstitutets
barometerindikator visar dessutom pa en stark
forvantan hos foretagen om att kunna hoja
forsaljningspriserna pa bade hemmamarknaden och
exportmarknaden. Prisuppgangarna véantas dock
ddampas nagot av den senaste tidens forstarkning av
kronkursen.

1.26 Inflation
Arlig procentuell férandring
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Kalla: Statistics Sweden (SCB), Central Bank of Sweden (Riksbanken) och Macrobond
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Travarumarknaden

e Svenska s&gverk hade rekordproduktion i
mars och ovanligt stark produktion i april.

e Men trofs det &r det fortsatt historiskt Idga
lager, vilket har bromsat exporten och de
inhemska leveranserna.

e Priserna stiger nu kraftigt dven p& den
svenska marknaden foér att konkurrera med
exporten.

e Trend med protektionistiska inslag frdn flera
|&nder kan eventuellt pdverka
varldsmarknaden i féridngningen.

e Vdarldsmarknaden for tfrévaror uppvisar
fortsatt styrka, och det &r svart att se ndr
det kan ddmpas.

Vdrldsmarknaden

Varldsmarknaden fortsatter att praglas av en stark
efterfragan fran inte minst USA och Storbritannien. Ett
stort handelsflode till dessa ldnder har gjort att manga
andra marknader har blivit utan leveranser, och
darmed byggt upp stora underskott. Férvantningar
om att nagra av de starkaste marknaderna skall hitta
sin balans har inte infriats. Tidigare eftersatta
marknader pd virldsmarknaden har darmed ej dn haft
mojlighet att komma ikapp sin efterfrdgan. Nar den
amerikanska och andra starka marknader dimpas och
hittar ny balans, har dessa marknader en stor
upphdmtning att gora.

Denna trend syns ocksa tydligt i utvecklingen av
svensk export. Efterhand som exporten under senare
delen av 2020 okade till Storbritannien och USA,
minskade den till Egypten och Kina. Samtidigt som det
under samma period rapporterats om laga lager och
travarubrist pa bade kinesiska och egyptiska
marknaden.

2.1 Svensk handel med utvalda ldnder
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Kdalla: Svandata och Skogsindustrierna
Nordamerika

Amerikanska priser pa travaror har fortsatt att
utvecklas ofantligt starkt. I motsats till forvantningar

om att marknaden skulle lugna ner sig nagot och
priserna normaliseras, har de fortsatt uppat. For
ndrvarande finns nagra indikationer pa en stundande
avmattning da priserna pa futures av travaror i USA
har vacklat till under maj manad. Detta reflekteras
dock inte dnnu i publicerade transaktionspriser.
Samtidigt ar nuvarande nivaer pd den amerikanska
marknaden extrema och de kan inte tolkas som annat
an artificiellt hoga drivet av en stark konkurrens om
den sista traregeln pd bradgédrden. Efterhand som
utbudet kan mota efterfragan kan en skarp sittning
forvantas. P4 medellang sikt forvantas dock
amerikanska priser att hitta ett nytt jamviktspris som
ar tydligt hogre dn nivderna som sags innan
pandemin.

2.2 Prisutveckling frdvaror (2"x4"), USA
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En tydlig anledning till de hdgre priserna var den
minskade produktionen av travaror under
inledningen av pandemin i Kanada, framforallt da i
British Colombia (BC). En situation som har spatts pa
av att produktionen i BC forvantas minska 6ver tid till
foljd av deras barkborreutbrott pd tall som harjade
som varst dar for 10-15 ar sedan. Produktionen
minskade kraftigt nar pandemin slog till, men
aterhamtade sig ocksa fort och dr nu ater pa relativt
hoga nivaer jamfort med innan pandemin. Den
langsiktiga trenden med minskande produktionen kan
forvantas fortsatta, men i tider nar travarupriserna ar
ovanligt hoga finns det mojlighet att tillfalligt 6ka
produktionen ndgot genom dkade transportavstand.
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2.3 Produktion av trdvaror, Kanada
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Kdlla: Lumber track och Skogsindustrierna

Angaende handeln mellan USA och Kanada har det
nyligen framkommit indikationer pd att man fran
amerikanskt hall 6nskar fordubbla de strafftullar som
ar pa import av travaror fran Kanada. Detta innebaér i
sd fall en atergang till de tullnivder som radde innan
de senast justerades ned under senhdsten 2020.
Representanter for amerikanska husbyggare har
tidigare under varen tvartemot utryckt att de snarare
onskade att strafftullarna ska tas bort, inte minst med
avseende pd det anstrangda marknadslaget med laga
lager och hoga priser pa travaror. En tolkning av
forslaget om aterforandet av tidigare avgiftsnivaer ar
att det ar en dtgard som 6nskar stimulera till fortsatt
utveckling av sagverkssektorn i specifikt sydostra
USA. Det ar en av fa platser i varlden som har en
potential till att signifikant 6ka sin produktion av
travaror.

2.4 Produktion av travaror USA
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Kd&lla: Lumber track och Skogsindustrierna

Centraleuropa

Centraleuropeiska barkborreutbrottet bedoms av
flera ha natt sin topp under forra &ret och forvantas
minska. Utbrottsnivaerna ar fortfarande hoga som en
andel av avverkningen och utfallet till stor del
vaderkansligt. Blir det en varm och torr sommar
riskerar det fortfarande att uppkomma stora utbrott.

Med tanke pa det stora utbudet av sagtimmer till foljd
av granbarkborreutbrotten har tyska sdgverk haft en
hoég produktion. Situationen i Tyskland verkar fortsatt

stark och det rapporteras om att en storre andel av
produktionen nu hamnar péa den inhemska
marknaden for att tillgodose efterfragan dar. Det finns
dock faktorer som ger en mer nyanserad bild av det
tyska marknadsldget med indikationer om
normalisering av orderldge och lagernivaer. Men med
den storre bilden i dtanke bor det vara enskilda
avvikelser.

Tyskland har infort en Forest Damage Compensation
Act vilket bland annat innebér en begransning i
avverkningsnivan av oskadad gran. Enskilda
skogsdgare kommer dar inte att fa avverka mer an 85
procent av den historiska medelavverkningen under
referensperioden 2013-2017. Avverkning av skadad
gran eller andra traslag raknas inte in i kvotsystemet.
Regleringen galler fram till hosten 2021.

2.5 USA, import fran Tyskland och Sverige
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Kdalla: Svandata och Skogsindustrierna

Ryssland och Kina

Ryska foretradare har sedan i hostas flaggat for att de
avser infora skarpa exportrestriktioner vad galler
rundved fradn och med januari 2022. Malsattningen ar
delvis att 6ka den inhemska foéradlingen. For norra
Europa kan detta i férlangningen leda till en obalans
pa massavedsmarknaden i Ostersjon och dndrade
handelsfloden dar, efterhand som finsk import av
massaved fran Ryssland minskar. Férvantningarna
over hur stor paverkan detta kommer att fa pa timmer
och travarumarknaden varierar diremot mellan olika
bedomare, men ar framforallt fokuserat pd handeln
mellan Kina och Ryssland.

En del av de nuvarande forslagen 6ver hur detta skall
implementeras innefattar att det ar ett statligt bolag
som kommer att fd ensamritt pa exporten av rundved.
Med en sadan 16sning finns det anledning att tro att
det kommer att kunna innebara en viss flexibilitet
fran ryskt hall 6ver hur hért de tolkar restriktionerna i
enskilda fall. Inte minst kan det forvéntas en flexibel
hallning i Russia Far East som har en betydande
export av rundved, men begransade maojligheter att pa
kort sikt 6ka inhemsk foradling da det skulle krava
storre investeringar.
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Pa medellang sikt forvantas paverkan pa
varldsmarknaden vara begransad. Utbudet av
travaror kommer inte nddvandigtvis att 6ka eller
minska beroende pd om timmerstockarna sagas pa
Ryska eller Kinesiska sida av gransen. Pa kort sikt kan
det dock innebdra vissa stérningar, inte minst i
samband med osdkerhet infor arsskiftet 6ver hur det
kommer att implementeras eller i praktiken
appliceras. Inte minst dd Kina redan idag star med en
relativt stark efterfragan och laga lager, sa kan denna
osdkerhet forvéntas forstirka de trender vi redan ser
pa den kinesiska marknaden.

I konkurrensen pa viarldsmarknaden har Kina fatt sta
tillbaka under mer an senaste halvaret, efterhand som
de sett stora volymer av travaror som istillet har gatt
till USA och Europa. Detta har lett till ligre lagernivaer
an normalt och en hogre prisutveckling i Kina. Det har
mest troligt ocksd inneburit en signifikant andel
uppdamd efterfrdgan som ej har tillgodosetts i den
hogre konkurrensen. [ sammanhanget ar
lagernivierna av sagtimmer dock klart battre, men
med en kraftig prisutveckling som troligtvis innefattar
bedémningar om mer begriansade volymer fran dels
Ryssland, dels pa mer kort sikt Centraleuropa och
Australien.

Samtidigt finns det flertalet rapporter om att det finns
relativt stora lager av travaror pa ryska sidan gransen
in mot Kina. Uppskattningsvis verkar det rora sig om
en till tvd miljoner kubikmeter som av olika
anledningar har férsenats innan de har kunnat ta sig
over gransen och in till Kina. Beroende pa om dessa
volymer tillgdngliggors till den kinesiska marknaden
relativt snabbt, skulle det kunna ha en lugnande effekt
pa efterfragan dar.

Samlat ser det likval ut som att exportrestriktionerna
av rundved kan ge vissa storningar i handeln, men att
rysk sjalvbevarelsedrift minskar effekterna pa kort
sikt. Samtidigt som de uppbyggda lagren pa den ryska
sidan kan hjalpa till att jimna ut efterfragan pa
travaror.

Syntes varldsmarknad

Varldsmarknaden fortsatter att ga starkt. Det ar i
dagsliget svart att se vilken kombination av handelser
som skulle kunna signifikant ddmpa varldsmarknaden
innan hosten, och fragan kvarstar om det ens finns
nagra faktorer som skulle kunna innebara en
dampning ens da. Varldslaget med laga rantor, hog
byggnadsvilja, laga lager och en stor mangd
stimulanser i olika former, ger en svarbedomd framtid
men dér allt pekar pa en fortsatt styrka. Det ar dock
viktigt att i dessa ldgen halla sig kontinuerligt
uppdaterad dd marknadens forutsattningar kan
svanga snabbt.

I ett hypotetiskt scenario skulle man kunna se en
framtid med stigande byggkostnader och 6kad
inflation som leder till hogre realrantor och vilket

ddarmed sammantaget kan komma att ha en ddmpande
effekt pd utvecklingen av byggandet. En sddan
handelse skulle kunna sammanfalla med att de lasta
volymerna av travaror vid ryska gransen snabbt blir
tillgingliggjorda till den kinesiska marknaden. Samt
dven sammanfalla med att en varm och torr sommar
leder till 6verutbud fran Centraleuropa pa grund av
barkborreskador i storleksordning med 2019 och
2020. Men dven om detta skulle intréffa sa ar det svart
att se att det skulle vara tillrackligt for att signifikant
bréacka varldsmarknadslédget i nartid. Mangden
eftersatt efterfrdgan pa olika marknader runtom i
varlden ar helt enkelt for stor. Dessutom ar det inte
sannolikt att en 6kad realrinta skulle f3 ett kraftigt
genomslag pa byggandet pa kort tid (1as mer om
utsikterna for rantans utveckling i kapitlet om
makroekonomin). Den framsta faktorn som skulle
kunna visa sig innebara en sittning pa
varldsmarknaden i nartid &r om den eftersatta
efterfragan pa de marknader som haft svart att
konkurrera globalt visar sig svagare an vantat,
tillsammans med en minskande efterfragan fran
vastvarlden. Det finns dock fa indikationer pd att s&
skulle vara fallet.

Sverige

For svensk del har den starka varldsmarknaden
inneburit ett stort tryck pa svenska sagverk. Trots
pandemin, och enskilda ménader med lagre
produktion dn normalt, producerade svensk
sagverksnaring relativt starkt under 2020 och
landade pé endast ndgon procent lagre produktion dn
2019. Efterfragan var dock an storre och
lagernivderna av travaror minskade successivt under
aret 2020. En situation som kvarstar in i 2021 med
historiskt sett laga lager.

2.6 Konjunkturbarometern, sdgverk
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Kdalla: Konjunkturinstitutet

Med laga lager och fortsatt hog efterfragan ar det
upplagt for hog produktion, och i mars 2021 slogs
produktionsrekord av svenska travaror, med den
hogsta produktionen nagonsin for en enskild ménad.
Aven produktionen fér april var ovanligt stark. Men
under januari till februari paverkades branschen av
sno och kyla vilket minskade produktionen for de
manaderna. Detta f6ljer av att sdghastigheter ar lagre
for frusna timmerstockar och att snon har forsvarat
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internlogistiken och hanteringen innanfor grindarna

pa sagverken. Under hela pandemin och dven for 2021

har det inte setts nagra specifika tecken pd att
sdgverken har varit rdvarubegransade. Timmerlagren
innanfor sagverksgrindarna har varit god till normal
under perioden. [ samband med den starka
varldsmarknaden for travaror, och den hoga svenska
produktionen sa har dven ett antal sagverk aterstartat
inorra Sverige.

2.7 Sagverksproduktion, svenska sagverk
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Kdlla: Skogsindustrierna

Efterfrdgan pa varldsmarknaden har varit fortsatt
stark, trots den minskade exporten under januari och
februarii 2021. Nedgangen bor framforallt tolkas som
ett symtom pa de ldga lagernivaerna hos sagverken.
Det ar helt enkelt svart att leverera varor till
exportmarknaden fran nirmast tomma lager.

2.8 Leveranser 2021, svenska sagverk
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Majoriteten av den svenska exporten gar som vanligt
till Storbritannien som ar var ohotat storsta marknad,
och som fortsatter att ga starkt dven ini2021. Men
aven exporten till andra lander inom Europa har
ocksa fortsatt att ga starkt, dar bland annat Danmark,
Norge och Nederlanderna utmarker sig. For manga
andra, normalt stora marknader, kan det noteras
kraftigt minskande handelsvolymer da de haft svart
att havda sig i konkurrensen med den starka
europeiska marknaden om travarorna.

2.9 Leveranser av travaror 2021

Januari - Mars

Forandring jamfort

Sagat och hyvlat (1000 m®) med forra Aret
Sverige 1527 9%
Storbritannien 739 13%
Tyskland 221 7%
Norge 301 7%
Danmark 278 13%
Nederldanderna 249 9%
Ovriga Europa 436

Export Europa 2224 5%
Egypten 128 -68%
Algeriet 94 -17%
Ovriga Afrika 121

Afrika 343 -50%
Mellandstern 111 -10%
Kina 116 -55%
Japan 187 -17%
Ovriga Ostasien 89

Asien 393 -33%
USA 190 -16%
Ovrigt 40

Total Export 3301 -12%

Kdalla: Svandata och Skogsindustrierna

Bristen pa travaror pa varldsmarknaden ar ocksa
nagot som reflekteras i exportprisindex. Exportpriset
pa travaror av gran ar nu drygt 60 procent hogre dn
januari 2020. Prisindex for hemmamarknaden har
tidigare slapat efter och den svenska marknaden har
varit forskonad fran de storsta rorelserna pa
varldsmarknaden. Men efterhand som langa kontrakt
har 16pt ut sa har dven den svenska marknaden borjat
ndrma sig den internationella utvecklingen. I skiftet
mellan forsta och andra kvartalet 6kade darmed
svenskt hemmaprisindex med 15 procent och dr nu
mer dn 40 procent hogre an januari 2020.
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2.10 Travarupris, svenskt exportprisindex
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Kdllor: SCB och Skogsindustrierna

Syntes

Det mesta tyder pa en fortsatt stark varldsmarknad,
och det ar svarbeddmt nér den skall kunna ater
balanseras. For 2021 kan man ocksa férvanta sig en
stark hemmamarknad. Boverket prognosticerar ett
okat smahusbyggande, och hemmafixartrenden kan
forvantas fortsétta dven for 2021. Som helhet kan
darmed efterfragan pa svenska travaror forvantas
fortsdtta vara stark en bra bit efter sommaren och in
till hosten. Med dagens hogst féranderliga
marknadsforutsattningar ar det svart att bedoma,
men det finns absolut flera faktorer som indikerar att
den starka marknaden kan fortsatta langre an sa.
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Pappersmarknaden

e Produkfionen och leveranserna av
férpackningsmaterial har utvecklats
stabilt under 2021.

¢ Produktion och efterfrdgan pd& grafiskt
papper har fortsatt att minska bdade i
Sverige och globalt.

* Kina allt viktigare marknad, leveranserna
av kartong och daven grafiskt papper
fortsatter att stiga.

¢ Leveranserna fill USA av framférallt
férpackningsmaterial dkade dven under
inledningen av 2021.

e Ddremot minskar leveranserna till Europa,
framforallt f6r grafiskt papper.
Fortfarande gdr stérsta delen av den
totala exporten dit, cirka 70 procent.

¢ Den totala europeiska produktionen ar
p& samma nivd som 2020.

e De globala priserna fér
férpackningsmaterial stiger.

e Exportvardet dar fortsatt Idgre dn innan
pandemin men en tydlig &terhdmtning
skedde i mars i dr.

Minskade leveranser

De totala svenska leveranserna av papper och kartong
ar totalt lagre i ar &n under motsvarande period
foregdende ar, men leveransnivderna har borjat
dterhamta sig efter den starka nedgangen i borjan av
pandemin. Hittills i &r har bade den totala exporten
och leveranserna till den svenska marknaden gatt
tillbaka. Leveranserna till och med april uppgar
sammantaget till 3,2 miljoner ton.

De totala leveranserna har under senare ar gradvis
minskat, beroende pa en strukturellt minskad
efterfragan pa grafiskt papper. Denna utveckling
accelererade under forra aret. I slutet av 2020
annonserades att tre pappersmaskiner stangs under
forsta kvartalet 2021, vilket paverkar det aktuella
utfallet.

Den totala pappersproduktionen hittills i r ar 3,1
miljoner ton. Det har producerats 0,8 miljoner ton
grafiskt papper och 0,1 miljoner ton mjukpapper samt
2,1 miljoner ton férpackningsmaterial. Produktionen
av grafiskt papper har forsatt minska och dr nu pa en
lagre niva dn i slutet av 2020.

Produktionen av foérpackningsmaterial har under
inledningen av 2021 sammantaget legat relativt stabil
och varit helt ilinje med utvecklingen under senare
ar. Vanligtvis ar produktionen som hogst i borjan av
aret for att sedan dampas gradvis.

3.1 Produktion och export av papper och
kartong - manadstal och rullande 12
madnaders genomsnitt

Tusen ton
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2018 2019 2020 2021
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Produktion, 12ménaders genomsnitt
Export, 12mdnaders genomsnitt

Kdalla: Skogsindustrierna

Grafiskt papper fortsatter att falla

Den andel av produktion och leveranserna som utgors
av grafiskt papper minskar stadigt. Idag dr andelen
cirka 27 procent, och andelen lar minska ytterligare
ndr de aviserade nedldggningarna genomfors. De
totala leveranserna av grafiskt papper har fortsatt att
minska under de forsta manaderna i ar och ar hittills
0,9 miljoner ton (se diagram 3.2). Det ar framforallt
tidningspapper som minskat, nivderna ar vasentligt
lagre an tidigare pa grund av nedstdngda maskiner.
Medan 6vrigt skriv- och tryckpapper, bland annat
magasin och kontorspapper, har haft en mer varierad
utveckling. Dessa leveranser har stabiliserats under
aret, dock pa en lagre niva an tidigare ar.

3.2 Sveriges leveranser av papper och
kartong
Miljoner ton

N W A~ 00 08 N

2008 2011 2014 2017 2020

Grafiskt papper
Férpackningsmaterial, mjukpapper, évrigt papper

Kalla: Skogsindustrierna

Aven leveranserna av mjukpapper, som svarar for fyra
procent av leveranserna, har gatt tillbaka. I borjan av
aret var bade produktion och leveranser pa en stabil
nivd men i april minskade leveranserna.

Stabilt for forpackningsmaterial
Forpackningsmaterial utgoér 69 procent av de totala
leveranserna. Aven om leveranserna av
férpackningsmaterial har svdangt under inledningen av
detta ar, 4r de sammantagna leveranserna néstan pa
samma niva som under inledningen av féregaende ar,

det vill sidga 2,2 miljoner ton (se diagram3.2). Aven
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héar varierar utvecklingen for de olika delsegmenten.
Drygt halften av forpackningsmaterialet utgors av
kartong for forpackningar. Dessa leveranser har okat
sedan slutet av forra dret, men ar total pa en lagre
niva dn under inledningen av 2020. Wellpappmaterial
har daremot forstatt 6ka och har hittills i ar 6kat med
en procent. Leveranserna av forpackningspapper har
legat pa en stabil niva (se diagram 3.3)

Leveranserna f6ljer det globala ménstret, med en
nedgdng for de grafiska kvaliteterna och en mer stabil
utveckling for férpackningsmaterial.

3.3 Leveranser per papperskvalitet, januari-
april 2021

Tidningspapper
Trafritt tryckpapper
Tr&haltigt tryckpapper

2021
m2020

Mjukpapper
Papper f forp.
Wellpappmaterial
Kartong f forp.

Svrigt

o

300 600 900 1200
1 000 ton

Kdlla: Skogsindustrierna

Fortsatt minskad export av grafiskt papper
Nedskarningar inom produktionen av grafiskt papper
har gatt hand i hand med minskad export (se diagram
3.4). Ett undantag ar dock exporten av grafiskt papper
till Kina som har fortsatt att 6ka under 2021.
Framforallt ar det magasinpapper som exporteras dit.

Framférallt exporteras forpackningsmaterial
Den enskilt storsta utomeuropeiska marknaden for
allt papper och kartong &r Kina. Idag gar drygt sju
procent av exporterten dit. Under 2021 har de totala
leveranserna forstatt att 6ka. Hittills i ar har de stigit
med 13 procent. Leveranserna utgors framforallt av
forpackningsmaterial och det ar i férsta hand kartong
som exporteras (se diagram 3.4 och 3.5).

Exporten av papper och kartong sammantaget har
forstatt att 6ka dven till USA. Uppgdngen hittills i ar ar
17 procent och det ar i huvudsak
forpackningsmaterial som efterfragas. Denna 6kning
har lett till att ndstan fem prcent av den svenska
exporten levereras till USA (se diagram 3.4 och 3.5).

Daremot har den totala exporten till Europa haft en
fortsatt volatil utveckling. Det har levererats 2,1
miljoner ton till Europa under 2021. Europas andelen
av den svenska exporten har minskat och ar for
narvarande 70 procent. Nedgangen drivs av minskad
efterfragan pa grafiskt papper, medan exporten av
forpackningsmaterial dr pa en mer stabil och jamn
niva, dock lite lagre dn bérjan av 2020.

De storsta europeiska marknaderna ar Tyskland och
Storbritannien. Exporten till dessa tva lander har
under inledningen av detta ar fortsatt att vara pa
samma niva som under andra halvan av 2020.
Utvecklingen har varit ganska stabil for
forpackningsmaterial medan exporten av grafiskt
papper har gétt tillbaka.

3.4 Lleveranser av grdfiskt papper, rullande
12 manader
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Kélla: Skogsindustrierna

3.5 Leveranser av férpackningsmaterial,
mjukpapper och 6vrigt papper, rullande
12 manader
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Kdalla: Skogsindustrierna

3.6 Leveranser av grdafiskt papper

Oceanien 1%

Afrika 3%
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Kéalla: Skogsindustrierna
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3.7 Leveranser av férpackningsmaterial

Oceanien 0%

Afrika 4% .
Latinamerika 4% Sverige 7%
Nordamerika 6%, "
Asien 17% 2,2
miljoner
ton EU 47%

Ovriga Europa 15%

Kdlla: Skogsindustrierna

3.8 Leveranser av grdfiskt papper januari-

april 2021

férandringar j@mfort

med féregdende ar
tusen ton ton %
Totala leveranser 860 -169 -14,6
Sverige 67 -29 -7.2
Export 793 -140 -15,0
EU 499 -87 -14,8
OvrEuropa 135 -21 -13,6
Alfrika 22 -4 -16,7
Asien 101 -18 -14,8
Nordamerika 4 -2 -34,3
Latinamerika 20 -12 -38,9
Oceanien 12 4 51,1

Ké&lla: Skogsindustrierna

3.9 Leveranser av férpackningsmaterial
januari-april 2021
férédndringar jamfért
med féregdende ar

tusen ton ton %
Totala leveranser 2203 -32 -1,5
Sverige 149 -9 -5,6
Export 2054 -24 -1.1
EU 1034 -52 -4,8
OvrEuropa 324 -10 -3,1
Afrika 80 -13 -13,8
Asien 384 27 7.7
Nordamerika 131 22 20,1
Latinamerika 89 4 53
Oceanien 12 -2 -15.2

Kdlla: Skogsindustrierna

Global produktion och efterfragan pa papper
och kartong

For den europeiska produktionen finns det uppgifter
till och med mars. Den ldg pa ungefar samma niva
under det forsta kvartalet som under samma period
2020. Produktionen hittills i ar &r 21,1 miljoner ton,
en minskning med 0,6 procent.

Den europeiska efterfragan av grafiskt papper har
fortsatt falla. I mars lag leveranserna till Europa pé 4,8
miljoner ton vilket dr 14 procent lagre an
motsvarande period 2021. Efterfragan har gatt
tillbaka for samtliga delsegment.

Utvecklingen ar densamma bade globalt och
nationellt: efterfrdgan minskar och pandemin har
paskyndat den strukturella nedgangen. Utvecklingen
har medfort att det har aviserats om nedstangning
inte bara i Sverige utan dven i andra delar av varlden.

Den europeiska marknaden for féorpackningsmaterial
ar daremot fortsatt stabil och stark. Produktionen i
Europa har géatt upp med sju procent till 11,8 miljoner
ton till och med februari.

Utvecklingen av pappersproduktionen i Europas
lander varierar. Tysklands produktion ligger pa
oforandrad niva. Produktionen i Finland, Frankrike
och Italien har 6kat. Dessa ldnder har haft en
likvardig utveckling med lagre produktionsnivier
under det andra kvartalet 2020 i samband med
pandemin, sedan har nivaerna foér produktionen stigit
och ar i dag pa samma niva eller hogre an kvartal 1
2020.

Utvecklingen for de stora pappersproducenterna i
ovriga varlden varierar. Kina, varldens storsta
pappersproducent, har enligt de senaste uppgifterna
okat produktionen med néstan 29 procent under
forsta kvartalet i ar jamfort med motsvarande period
2020 (se diagram 3.10). Den starka 6kningen ar delvis
en dterhamtning av raset i borjan av 2020 da Kina
drabbades hart av pandemin. Under kvartal ett 2020
foll produktionen och var 10 procent lagre &n under
motsvarande period 2019. Produktionen har 6kat
sedan dess och &r nu till och med pd en hogre niva an
fore pandemin.

3.10 Global procentuell foérdndring av
produktion, kvartal 1 2021/kvartall 2020
arstakt

Procent
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Kdalla: CEPI

Produktionen i USA, varldens nést storsta
pappersproducent, har for forsta kvartalet i ar
minskat med drygt tre procent. Aven produktionen i
Kanada och Japan har gatt tillbaka

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 20



Prisutveckling for papper och kartong
Prisutvecklingen pé pappers- och kartongprodukter
liksom vaxelkursens utveckling har stor betydelse for
lonsamheten hos bruken.

Enligt SCB:s exportprisindex minskade exportpriserna
under hela 2020 (se diagram 3.11). De senaste tre
manaderna har priset 6kat enligt detta index. Det dr
ocksa i linje med Konjunkturinstituts barometer for
forviantade exportpriser. Indikatorn fran i maj pekar
pa forvantningar om fortsatt stigande priser. En del av
den tidigare nedgéngen foljer av att kronan starktes
mot dollarn. De flesta priserna pé den internationella
marknaden prissatts i dollar.

3.11 Prisutveckling export
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Kdlla: Konjunkturinstitutet och SCB

For att studera prisutvecklingen for olika segment kan
prisutvecklingen i Tyskland tjana som indikator pa
prisutvecklingen i lokal valuta. Prisutvecklingen kan
se annorlunda ut pa andra viktiga marknader sdsom
Storbritannien, USA och Kina. Aven for enskilda
kvaliteter fran ett foretag kan prisutvecklingen vara
annorlunda dn den generella bild som ges har. Av de
kvaliteter som ingar i segmentet lyfts hir ett axplock.

Priserna for de olika grafiska kvaliteterna har varit
under press sedan mitten av 2020 och har fortsatt sin
nedgdng under 2021 och &r nu pa historiskt laga
nivaer. For samtliga kvaliteter har prisnedgéngen
fortsatt ned med mellan tre och tretton procent, vilket
ar en foljd av minskad efterfragan (se diagram 3.12).

3.12 Priser, grafiskt papper, dollar
Index 2014=100
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Kdllor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Priserna pa férpackningsmaterial har daremot
aterhamtat sig. Priserna for de olika kvaliteterna har
sedan augusti 2020 vant uppat och har fortsatt sin
uppgang under inledningen av 2021. Fortsatt 6kad
efterfragan har lett till 5kade priser. Okningstakten
varierar for olika kvaliteter med mellan en och arton
procent (se diagram 3.13).

3.13 Priser, forpackningsmaterial, dollar
Index 2014=100
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Kdallor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Exportvardet minskar

Under férra aret minskade exportvérdet gradvis
delvis pa grund av att kronan stérktes, delvis till foljd
av fallande internationella priser och delvis pa grund
av lagre leveranser. Under inledningen av detta ar
steg exportvirdena svagt dd priserna steg, men i mars
okade de kraftigt. Exportvardet har dock inte
aterhdmtat sig fullt ut utan ar klart lagre dn under
senare ar (se diagram 3.14). Under de forsta tre
manaderna var exportvardet tio procent ldgre dn
under forra aret, vilket delvis kan kopplas till fallande
volymer. Exportvardet uppgick till och med mars till
17,8 miljarder kronor.

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 21



3.14 Exportvdrde papper och kartong
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Kdllor: SCB och Macrobond

Konjunkturinstitutets barometerindikator

Under stora delar av 2020 1dg Konjunkturinstitutets
barometerindikator for pappersindustrin under sitt
historiska genomsnitt (se diagram 3.15). Sedan
oktober 2020 borjade indikatorn att stiga och har
fortsatt oka. Uppgangen foljer framst av att omdomet
om orderstockarnas storlek ar betydligt mer positiv
an tidigare.

3.15 Konjunkturbarometern, stamningsldget
pappersindustrin
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Den positiva bilden pa kommande produktion bestar.
Det ar fler foretag som forvantar sig en 6kning av
produktionen de kommande tre manaderna dn det
motsatta.

3.16 Delkomponenterna i den sammanvagda
barometern, pappersindustrin
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Pa fragan fran Konjunkturinstitutet om vad som ar
foretagens framsta produktionshinder har synen
forandrats. Tidigare var det otillracklig efterfragan
men idag ar det snarare brist pd maskin- och
anldggningskapacitet som ar hindret (se diagram
3.17).

3.17 Konjunkturbarometern, framsta
produktionshindret, pappersindustrin
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Kéllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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Massamarknaden

e Hittills i &r har produktionen och de totala
leveranserna av marknadsmassa legat
pd ungefdr samma nivé som under 2020.

*  Exporten har ddremot minskat n&got.

¢ Kina dar fortsatt den enskilt storsta
marknaden. Exporten foll under kvartal
ett men aterhdmtade sig ndgot i april.

e Exporten till USA fortsatter att 6ka starkt
och marknaden vaxer i betydelse.

¢ Global produktion av marknadsmassa har
okat ndgot medan leveranserna har gatt
fillbaka.

* De globala massapriserna har ékat
kraftigt.

* | stort oféréndrade leveranser och
produktion men kraftigt stigande priser
tyder p& en sannolikt ovéntat stark
efterfrdgan som inte har motts upp pd
utbudssidan.

Efterfrdgan pa massa drivs av efterfragan pa
papper och kartong.

Det mesta av den svensktillverkade massan anvands i
produktionen av papper och kartong. I dagslaget
anvands dven en liten del for textiltillverkning. Cirka
60 procent anvands i den egna pappersproduktionen
och kallas integrerad massa. Resterande cirka 40
procent siljs vidare och kallas da for marknadsmassa.
Cirka 90 procent gar pa export till andra
pappersproducerande lander.

Efterfragan av svensk massa styrs alltsd ndstan
uteslutande av efterfrdgan pa papper och kartong. Det
finns tva olika typer av massa; kemisk massa och
mekanisk massa. Den kemiska massan anvénds till
kartonger, medan den mekaniska massan anvénds till

papper.

Sammantaget var den totala produktionen av massa,
marknadsmassa och massa for eget bruk for arets
forsta fyra manader 4,1 miljoner ton, en minskning
med knappt tva procent jaimfort med motsvarande
period 2020 (se diagram 4.1). Ddaremot &r det stora
skillnader om man ser pa de olika delarna av massa.
Som en foljd av den minskade efterfragan och
produktionen av grafiskt papper har den totala
produktionen av mekanisk massa gatt tillbaka med 10
procent. Som ett resultat av 6kad efterfragan pa
forpackningsmaterial har den totala produktionen av
kemiska massan 6kat ndgot jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den totala produktionen av
kemisk massa var 3,1 miljoner ton. Produktionen av
de olika massakvaliteterna fortsatter dirmed att
drivas av de strukturella skiftningarna i efterfragan pa
olika pappersprodukter som pagatt under senare ar.

Under inledningen av dret har det aviserats om
neddragningar av bade massa och papperskapaciteter
kopplat till grafiskt papper. Detta kommer att leda till
minskad produktionen framéver. Produktion av
mekanisk och kemisk massa, rullande 12
madnader tal

Miljoner ton
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Mekanisk massa Kemsik massa

Kalla: Skogsindustrierna

4.2 Massaproduktion, januari-april 2021

Massaproduktion
marknads-
tusen ton total % massa %
Blekt sulfat barr 1565 -0,6 1156 1,4
Ovrig kemisk massa 1569 3,4 325 -2,3
Kemisk massa 3133 14 1481 0,5
Mekanisk och halvkemisk massa 971 -10,1 149 0,7
Totalt massa 4104 -1,6 1630 0,5

Kdalla: Skogsindustrierna

Produktionen av marknadsmassa, som till 90 procent
utgors av kemisk massa, har under mars och april
varit pa en hégre niva an foregiende ar. Arstakten i
april var hela atta procent. Under april steg framfor
allt produktionen av blekt barrsulfat, vilket dr det
storsta segmentet, drygt 70 procent av
marknadsmassan ar blekt barrsulfat (se diagram 4.2).

Viktigt att notera ar att utvecklingen av arssiffrorna i
borjan av detta r i stor utstrackning styrs av
utbrottet av pandemin under inledningen av 2020.
Inledningen av 2020 var relativt stark. Produktionen
och exporten var pa en relativt hog niva. I mars slog
sedan pandemin till och bade produktionen och
exporten rasade.

4.3 Produktion av marknadsmassa
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Kalla: Skogsindustrierna
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Leveranser - spretig bild

Exporten precis som produktionen utgors framst av
kemisk massa. Exporten har i likhet med
produktionen av marknadsmassa pendlat en hel del
under dret, den har under 2020 kommit tillbaka till
den niva som radde innan pandemin (se diagram 4.4).
Exportnivan har sammantaget varit tdmligen stabil
under senare ar.

4.4 Sveriges export av marknadsmassa,

totalen
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Ké&lla: Skogsindustrierna

Leveranser fill olika marknader

Den storsta exportmarknaden for svensk
marknadsmassa dr EU. Hittills i ar har exporten till EU
i stort f6ljt nivaerna fér 2020. En 6kad export i januari
foljdes av nedgang i februari och mars. I april blev det
dter en uppgang och exporten lag da pa samma niva
som de tva senaste dren (se diagram 4.5).

4.5 Sveriges massaexport till EU
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Kdlla: Skogsindustrierna

Tyskland &r den enskilt storsta exportmarknaden i
Europa. Dit levereras drygt 11 procent av den svenska
massan. Efter en uppgéng i slutet av 2020, har
leveranserna till Tyskland gatt tillbaka, hittills i ar
med nastan 20 procent. Leveranserna paverkas av
produktionsutvecklingen i den tyska
pappersindustrin, dir grafiskt papper gatt tillbaka
stort och de dvriga kvaliteterna ar oférandrade (se
diagram 4.6 och diagram 4.7).

Till Italien levereras drygt dtta procent av den svenska
marknadsmassan. Efter en negativ utveckling under
hela 2020 sa har utvecklingen nu véint och
leveranserna har aterhamtat sig och stigit med 16
procent hittills i ar. Den italienska produktionen av

papper och kartong har borjat aterhamta sig efter ett
svagt 2020.

Storbritannien dr ocksa en viktig marknad for svensk
massaexport, leveranserna dit har gatt tillbaka med
ndstan sex procent. Efter en dterhdmtning av
produktionen i slutet av forra aret har den brittiska
produktionen av papper och kartong gatt tillbaka med
tre procent under arets forsta kvartal.

Kina ar sedan 2019 det enskilt storsta mottagarlandet
av massa. Under det forsta kvartalet i ar var
leveranserna svaga med en tillbakagang pa 25
procent. Men i april aterhdmtade sig leveranserna och
6kade med tio procent. Hittills i r har de totala
leveranserna sammantaget minskat med 17 procent.

Exporten till USA, har fortsatt 6ka och till och med
april har leveranserna 6kat med 60 procent. Drygt sju
procent av leveranserna har hittills i ar gatt till USA.

4.6 Massaleveranser januari - april 2021
foérandring jamfért med
foregaende ar

tusen ton Leveranser tusen ton %
Sverige 189 10,4 58
EU 784 -19.7 -2,5
Tyskland 185 -44,7 -195
Italien 141 19.7 16,2
Frankrike 87 -10,3 -10,5
Ovriga Europa 172 -15,7 -8.4
Storbritannien 87 -5,1 -5,6
Afrika 12 -7.4 -38,2
Asien 376 -19.5 -4,9
Kina 195 -39.1 -16,7
Indien 71 24,8 54,2
Nordamerika 115 43,8 61,2
Latinamerika 6 -1.1 -15,5
Oceanien 9 -0,6 -6,7
Total export 1475 -20,3 -1.4
Totala leveranser 1664 -9.9 -0,6

Kdlla: Skogsindustrierna

4.7 Svensk massaexport till Kina, Tyskland,
Storbritannien och ltalien, rullande 12
manaders tal
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4.8 Massaleveranser per marknad januari-

april 2021
Ovriga 2%
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Ovriga Asien 11%
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Kina 12% L7
miljoner Italien 8%
ton
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Resterande Europa 24% Spanien 4%

Kdlla: Skogsindustrierna

Global utveckling

Den globala produktionen av blekt sulfatmassa har
fortsatt 6ka under arets forsta kvartal, dock skiljer det
sig mellan de tva olika kvaliteterna. For blekt
lévsulfatmassa har det varit en fortsatt uppgang med
dryga tva procent, medan produktionen av blekt
barrsulfat har gatt tillbaka med knappt tva procent.
Blekt 16vsulfat anvands bland annat till
hygienprodukter och till viskostillverkning.
Produktionen for det forsta kvartalet var 7,1 miljoner
ton blekt l6vsulfatmassa och 5,8 miljoner ton blekt
barrsulfatmassa (se diagram 4.9). Den svenska
produktionen av marknadsmassa har aven hittills i ar
behallit sin andel av varldens massaproduktion.
Néastan 15 procent av den blekta barrsulfatmassa som
nar marknaden tillverkas av de svenska bruken.

4.9 Global massaproduktion av blekt
sulfatmassa
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Kdlla: Skogsindustrierna

Globala leveranser 6kar

Under det forsta kvartalet 2021 har de totala
leveranserna av blekt sulfatmassa minskat med 3,4
procent jamfort med motsvarande period 2020.
Leveranserna var 12,7 miljoner ton (se diagram 4.10).
De stora producentregionerna har utvecklats olika. De
nordamerikanska leveranserna gick tillbaka med sju
procent och leveranserna fran Latinamerika sjonk
med fem procent medan leveranserna fran de
europeiska bruken steg med tre procent.

Av de europeiska leveranserna gar 70 procent till
Europa och dessa har gitt tillbaka med en procent. 20
procent av leveranserna gick till Kina och drygt tre
procent till USA, under det forsta kvartalet steg
leveranserna till dessa tva lander.

Av de nordamerikanska leveranserna gar 30 procent
till Kina och USA. Dessa bade har minskat under det
forsta kvartalet och leveranser till 6vriga regioner gar
ocksa tillbaka. Drygt 40 procent av de
latinamerikanska leveranserna gar till Kina och 25
procent till Europa. De har minskat med fyra procent
jamfort med féregaende ar. Till USA levererades sju
procent av den latinamerikanska massan och det
resulterade i en uppgang med fjorton procent. De
globala lagernivaerna var pa en normal niva under
inledningen av 2021.

4.10 Globala massaleveranser fran de storsta

producentregionerna
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Utvecklingen av massapriser

Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pé olika
marknader. Det kan variera mellan lander och mellan
enskilda kvaliteter. Fran ett foretag kan
prisutvecklingen ocksé avvika fran den generella
bilden. Det &r alltsa inte sjélvklart att det finns en
ensidig bild av utvecklingen av massapriset.

Sedan foregdende rapport har priset for bade blekt
barrsulfat och blekt 16vsulfat 6kat. De aviserade
prishojningarna har genomforts och sedan december
2020 har priset for blekt barrsulfat 6kat med 34
procent och genomsnittspriset ar aterigen éver 1000
USD per ton. Genomsnittspriset 4r nistan pd samma
niva som under rekordperioden i mitten av 2018.
Priset i april var 1220 USD per ton.

Aven for blekt 16vsulfat har genomsnittspriset dkat
och borjar ndrma sig de rekordnivaer som var under
2018. Genomsnittspriset har stigit annu mer, sedan
december 2020 har det 6kat med 52 procent till 970
USD per ton (se diagram 4.11).

Prisokningarna tyder pd en relativt stark efterfragan i
relation till utbudet. En orsak till de 6kade priserna
kan vara att underhallsstopp flyttades till andra
halvan av 2020 pa grund av pandemin. Detta
samtidigt som efterfragan blev ovantat stark drivet av
Kina som drabbades relativt lindrigt av pandemin.
Samtidigt okade efterfragan fran andra liander som
stimulerades av en kraftigt expansiv ekonomisk
politik. Darutdver blev det en nedgangen i
leveranserna av blekt barrsulfatmassa i slutet av 2020
pa grund av oférutsedda stopp vid kanadensiska bruk.
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4.11 Prisutveckling
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SCB exportprisindex visar att exportpriserna foll
under hela 2020. I januari fortsatte exportpriset nedat
men har sedan februari vant uppat igen (se diagram
4.13).

Exportvardet for massa har under arets forsta tre
manader 6kat med tre procent och uppgick till och
med mars till 6,6 miljarder (se diagram 4.12).

4.12 Sveriges exportvarde massa
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4 Barometern dr en sammanvigning av nuldgesomdémet
av orderstocken och fardigvarulagren samt férvantningar
pa framtida produktionsvolym. Féretagen svarar pa
frdgan om den totala orderstocken fér narvarande ar
forhallandevis stor, lagom eller for liten. Nér det géller

4.13 Forvantad prisutveckling och prisindex
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Tydligt forbattrat stdmningsldge

Den sammantagna konfidensindikatorn som gors av
Konjunkturinstitutet ar ett snitt av nulagesomdomet
av orderstocken, nuldgesomdomet av fardigvarulager
samt forvantad produktionsvolym.* Sedan september
2020 har stamningslaget stigit och i april i r var det
klart 6ver vardet 100 som anses representera ett
normalldge. Alla de tre ingdende komponenter har
drivit den uppgdng som skett i barometern (se
diagram 4.14).

4.14 Konjunkturbarometern, stamningslaget
massaindustrin
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Sedan september 2020 har synen pd orderstocken
forbattrats. Det ar allt fler foretag som uppger att
orderstocken ar forhallandevis stor, i relation till de
som anger att orderstocken ir for liten. Aven synen
pa orderingdngen har forbattrats kraftigt 6ver tid pa
saval exportmarknaden som hemmamarknaden.

Det forbattrade stimningslaget foljer &ven en mer
positiv syn pa framtida produktion. Samtidigt ar det
fler foretag som vantar sig stigande produktion dn det

fardigvarulagren ar fragan om dessa for narvarande ar
for stora, lagom eller fér sma. Negativa och fallande
varden ar alltsa positivt. Fragan om produktionsvolymen
ar om den de ndrmaste tre manaderna vantas 6ka, vara
ofdrandrad eller minska.
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motsatta. Allt fler anser slutligen att firdigvarulagren
ar for sm4, i relation till de som anser att de ar for
stora. Att foretagens syn pa fardigvarulagren har
forbattrats stimmer ocksa 6verens med det aktuella
lagerldget (se diagram 4.15).

4.15 Delkomponenterna i den sammanvdgda
barometern
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Konjunkturinstitutet fragar ocksa foretagen om vilket
som ar deras framsta produktionshinder. Under 2020
var det otillracklig efterfragan som var det framsta
hindret. I takt med att efterfragan okar anger fler att
det frdmsta hindret ar brist pa maskiner och
anldggningskapacitet. Data bekréftar dirmed bilden
att foretagen upplever utbudsproblem snarare dn
efterfrageproblem (se diagram 4.16).

4.16 Konjunkturbarometern, framsta
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Féréndringar inom massa- och pappersindustri fran 1970 till 2021

Antal bruk och kapacitetsutveckling 6ver tid

Enligt Skogsindustriernas statistik har antalet bruk minskat sedan 1970. Flest antal bruk stangdes ner mellan
1970 och 1990. I grafen nedan framga att det handlade om fler massabruk &n pappersbruk. Det hér var en del av
en strukturomvandling dar man gick fran ménga sma bruk med liten kapacitet till farre storre bruk med hogre
kapacitet.

1970 var den totala kapaciteten for tillverkning av massa 8,9 miljoner ton respektive papper och kartong 4,8
miljoner ton. Motsvarande kapaciteter 2020 var 13,7 respektive 11,5 miljoner ton.

Antal bruk och dess kapacitetsutveckling
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Nedlaggningar av bruk och maskiner

Sedan borjan av 2000-talet och fram till 2020 har totalt tio pappers- och kartongbruk samt fem massabruk stangts
ner. De pappers- och kartongbruk som lades ned tillverkade finpapper, mjukpapper och kartong. Av de 15 bruken
hade atta en produktionskapacitet som var lagre an 100 000 ton och sju en kapacitet pa mellan 120-300 000 ton
(ménga finpappersbruk). Utéver nedstangningar av hela bruk stdngdes ocksa sex pappersmaskiner som
tillverkade grafiskt papper under 2012 och 2013. Med dem férsvann drygt 1,2 miljoner ton av den grafiska
kapaciteten, vilket motsvarar omkring 25 % av davarande produktion. Under denna period byggdes ocksa nagra
maskiner om, fran grafiskt papper till tillverkning av forpackningsmaterial.

Investeringar for 6kad produktion

Det senaste decenniet har det samtidigt investerats stort i den svenska massa- och pappersindustrin. Mellan aren
2016-2020 har det totalt investerats drygt 70 miljarder kronor i skogsindustrin, det vill sdga inom sagverks-,
massa- och pappersindustrin. Till investeringarna hor den nya kartongmaskinen hos BillerudKorsnés Gruvon och
en flytt av en maskin som tillverkar kraftpapper till BillerudKorsnés Skarblacka. Inom ett par ar tas ocksa flera nya
anldggningar i bruk. I Obbola startar SCA sin nya kraftlinermaskin 2023 och Stora Enso utdkar sin produktion av
lattviktskartong i Fors fr&n och med 2022. Aven Ortviken éppnar inom ett par r upp for en utdkad tillverkning av
mekanisk massa (CTMP-massa). Utover dessa exempel pd omfattande satsningar har det skett en lang rad mindre
investeringar hos skogsindustriforetagen, allt for att forbattra och optimera produktionen.

Aven fore 2016 genomfordes stora investeringar som nu har tagits i drift, helt eller delvis. Hit hér SCAs stora
investering i Ostrand, Sédra Cells utbyggnad av sin massakapacitet, Metsi Boards omstillning fran finpapper till
forpackningsmaterial, kartong och kraftliner och BillerudKorsnas utékade produktionskapacitet fér kartong,
papperssackar och massa.

Skogsindustrins investeringar och dess andel av industrins investeringar

g 18 n %
ERE .
[ 2!
B 14
S22 »
s

10

8

6 o

4

2

0 o

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020
Skagshdgs!rins mves!emgur Andel av industring invesleringcr

Kdallor: SCB och Skogsindustrierna

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 28





