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Pandemins andra vag bromsar in aterhédmtningen i varldsekonomin
Efter stora fall i BNP under forsta halvaret i ar befinner sig varldsekonomin i en
lagkonjunktur med hog arbetsléshet och 1agt pristryck. Under det tredje kvartalet
skedde dock en stark aterhdmtning och BNP-tillvixten 6kade mer &n vantat i
manga lander. Den andra vagen av pandemin och medfdljande skarpta
restriktioner brot sedan aterhdmtningen, framforallt i flera tjanstesektorer. BNP-
tillvaxten vantas darfér bromsa in under kvartal fyra och bli svagare an tidigare
forvantat i exempelvis Sverige, USA och euroomradet. Aven inledningen av 2021
paverkas negativt.

Det finns dven positiva nyheter kopplat till pandemin. Framgangarna med
vaccinframstéllningen forvantas leda till att restriktionerna i manga lander lattar
igen. Tillsammans med en tydligt expansiv ekonomisk politik bidrar det till att
aterhamtningen kommer igdng igen under 2021.

Den osédkerhet som préglar framtiden, kopplat till pandemin, handelskonflikter,
Brexit, geopolitik med mera, bedéms fortsatt hamma bade konsumtions- och
investeringsvilja. Det faktum att BNP i ar faller i manga lander varmed
produktionsvarden férsvunnit, foretagens lonsamhet forsamrats och
arbetsmarknader forsvagats verkar ocksa aterhallande pa tillvaxten.
Aterhamtningen vintas darfor bli utdragen.

Svensk skogsindustris export till USA 6kar kraftigt

Trots fallande global handel och BNP har skogsindustrin 6kat sin export under dret.
Det beror pa att foretagen varit flexibla och 6kat handeln med ldnder dar det
funnits en efterfragan, exempelvis USA, och att de generellt producerar produkter
som efterfragats under pandemin. Exporten av travaror och massa har nasta
dubblerats, om an fran blygsamma nivaer, och star nu fér fem procent av exporten.
Exporten av grafiskt papper har dock fortsatt att minska, vilket ar en strukturell
forandring som har pagatt under en langre tid. Nedgangen hittills i ar ar 15
procent.

Aven om exporten i volym ékar &r det inte sjalvklart att exportvirdena stiger, de
paverkas dven av hur de internationella priserna och kronans virde utvecklas.
Under pandemin har kronans vaxelkurs stiarkts med cirka 10 procent mot dollarn
och cirka fyra procent mot euron. Det har minskat industrins samlade exportvarde.
Den internationella prisutvecklingen har varit spretig fér skogsindustrins
produkter, exempelvis har trapriserna 6kat medan massapriserna har rort sig
sidledes.

Svensk export av travaror och férpackningsmaterial har 6kat under aret

Under storre delen av aret har de totala leveranserna varit hogre dn produktionen.
Leveranserna har 6kat med fem procent, samtidigt som produktionen har minskat
med tre procent. Det har lett till 1aga varulager hos svenska sagverk, vilket i sin tur
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lett till forvantningar om en hog produktionstakt under hésten och fjarde kvartalet.
Men under oktober sjonk istéllet produktionstakten. Detta dr sannolikt kopplat till
en 0kad sjukfranvaro i samband med den andra vagen av coronapandemin.

Den utldndska efterfragan pa svenska travaror har varit ovantad stark hittills i ar.
Exporten har hittills i r 6kat med nastan 10 procent. Den for svensk och europeisk
del positiva viarldsmarknaden har i mangt och mycket uppstatt till foljd av minskad
produktion i Kanada, och i viss man ocksa i Ryssland, de tva ldnder som har en
storre export av sdgade travaror dn vad Sverige har.

De inhemska leveranserna har, i kontrast till den starka exportmarknaden, minskat
med fem procent. Bygghandeln och ROT-sektorn har forvisso varit stark, men det
har inte helt lyckats kompensera for minskad efterfragan fran exempelvis ett
minskat smahusbyggande.

Nar aret summeras kommer vi troligen konstatera att den globala efterfragan pa
travaror i varlden har minskat. Den ndrmsta tiden kommer varldsmarknaden
fortsatt praglas av dagens laga lagernivaer. Pa kort sikt kan darfor
travarumarknaden fortsatta ga starkt. Men produktionen runtom i virlden gar nu
for fullt och efterhand som lagren fylls pa igen, kan vindningen fran underskott till
ett dverskott komma snabbt.

Aven efterfrigan pa forpackningsmaterial av kartong har ékat under aret. Bade
produktion och export har hittills i ar 6kat med tre procent. Exporten av
forpackningsmaterial steg till badde EU och Asien, de tva viktigaste marknaderna for
svensk pappersindustri. Den 6kade e-handeln under coronapandemin kan vara en
delforklaring till detta.

Efterfragan pa grafiskt papper fortsdtter minska globalt

- paverkar éiven pappersmassan

Coronapandemin har medfort att nedgangen i efterfragan pa tidnings- och
magasinpapper har forstarkts ytterligare. Har skiljer sig inte utvecklingen i Sverige
namnvart fran den globala utvecklingen. Svensk produktion och export av grafiskt
papper har till och med oktober fallit med 15 procent. Exporten sjonk till bidde EU
och Asien, de tva viktigaste marknaderna.

Den minskande produktionen av tidnings- och magasinpapper har dven lett till
minskad produktion av massa for eget behov. Den svenska massaproduktionen
som gar till férsdljning utvecklades svagt under det tredje kvartalet, men sett 6ver
hela aret ar produktionen och de totala leveranserna ungefar pa samma niva som
under 2019. Exporten ligger dock tva procent hogre dn forra dret. Exporten till USA
har hittills i ar 6kat med 80 procent. Stark export till USA har kompenserat fér en
fallande export till Asien. Exporten till EU ar i stort ofdrandrad.

Det finns en stark tilltro till att ett vixande behov av férpackningsmaterial kommer
oka efterfragan pa massa. Samtidigt gar utvecklingen mot ldttare och mer
avancerade material. Det innebar att samma mangd pappersmassa kommer racka
till fler produkter. Det i sin tur kommer leda till ett 6kat féradlingsvarde for
skogsindustrins pappers- och kartongbruk.
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Internationell utveckling
Svensk utveckling
Tr&dvarumarknaden
Massamarknaden
Pappersmarknaden

13
18
22

Om rapporten

Rapporten innehaller en redogorelse for utvecklingen och laget fér skogsindustrin och
dess delbranscher sagverks-, massa- och pappersindustrin. Rapporten innehaller dven
en bedémning av svensk skogsindustris forvantade utveckling. En redogérelse och
bedoémning av global och svensk konjunktur finns ocksa med.

Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas egen statistik.
Rapporten kommer ut tre till fyra ganger per ar och riktar sig till en bred lasekrets av
beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter. De jamforelser som
redovisas avser samma period foregdende ar om inte annat anges. Rapporten finns
dven pa skogsindustrierna.se.
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Internationell utveckling

o Efter stora fall i BNP och varldshandeln
under andra kvartalet skedde en tydlig
Aterhédmtning under tredje kvartalet.

e Den andra virusvégen har inte paverkat
industrin lika hért som fjénstesektorn.

e Under fjérde kvartalet och inledningen
av 2021 vantas BNP-fillvéxten i
euroomrédet démpas igen. En fortsatt
mattlig dterhdmtning véntas sedan
under 2021.

1.1 Varldshandeln
Volym, arlig procentuell férandring
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Kalla: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) och Macrobond

Kraftiga svdngningar pa aktiemarknaden
Den andra vagen av smittspridning, och de skarpta
restriktioner som f6ljde pa den, ledde till oro pa de
finansiella marknaderna 6ver den ekonomiska
utvecklingen. Detta medforde att aktiekurserna foll
brett (se diagram 1.2).

1.2 Aktiekurser
Index 2019 = 100

140
130

2019 ‘ 2020

=Euroomrédet, STOXX, 50=Sverige, Nasdag OMX
USA, Dow Jones
Kalla: Nasdag OMX Nordic, S&P Dow Jones Indices, STOXX och Macrobond

Nar det sedan kom positiva signaler om vaccin steg
aktiekurserna igen. Pa penning- och obligations-
marknaderna har utvecklingen varit mer stabil, vilket
sannolikt kan forklaras av centralbankernas stod-
atgarder. Dessa atgarder dr nodvandiga for att
stabilisera de finansiella marknaderna och stimulera
ekonomierna, givet det allvarliga lage vi befinner oss i.
Men liksom tidigare finns det samtidigt risker med

den lagrantemiljo vi befinner oss i och stigande
tillgangspriser.

Kinas ekonomi fortsdtter aterhdmtiningen
Utvecklingen i Kina ar viktig att folja. Landet har blivit
en allt viktigare handelspartner for Sverige,
basindustrin och skogsindustrin (se diagram 1.3).
Under 2019 gick néstan sex procent av total
varuexport dit.

1.3 Export- och importandelar
Procent
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Kina var forst ut i pandemin och forst med att
aterhamta sig. Okad inhemsk konsumtion bidrog till
att BNP-tillvaxten for tredje kvartalet starktes
ytterligare jamfort med andra kvartalet. BNP-
tillvaxten for det tredje kvartalet uppgick till cirka fem
procent i arstakt (se diagram 1.4). Det kan jamféras
med utfallet for forsta kvartalet, da produktionen f6ll
med cirka sju procent jamfort med aret innan.

1.4 Bidrag till BNP-tfillvéixten i Kina
Arlig procentuell férandring och procentenheter
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=-BNP Bruttoinvesteringar
= Nettoexport=Konsumtionsutgifter

Kalla: China National Bureau of Statistics (NBS) och Macrobond

Tillvaxten i industriproduktion viande upp i april och
visade i oktober pa en uppgdng med nistan sju
procent jamfort med aret innan. Tjansteproduktionen
har dock hittills i ar backat med 1,6 procent. Totala
investeringar hade fran januari till oktober i ar 6kat
med ndstan tva procent jamfort motsvarande period
foregaende ar. Novemberutfallen fér exporten visade
pa en stark utveckling. Exporten var 21 procent hogre
jAmfért med aret innan, uttryckt i dollar. Aven
importen har utvecklats positivt och var i november
drygt 4,5 procent hogre an for ett ar sedan.
Arbetslosheten har sjunkit nagot sedan februari och
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var i oktober cirka 5,3 procent, vilket fortfarande ar
en hogre niva dn innan krisen.

Utfallsdata tyder alltsa pa en fortsatt aterhdmtning,
vilket dven framatblickande indikatorer gor.
Inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin har enligt
Markit fortsatt att stigit under de senaste manaderna
och indikerar i november positiv tillvaxt framover (se
diagram 1.12). Inképschefsindex fran Kina for
november indikerar ocksa fortsatt tillvaxt (se diagram
1.5). Utvecklingen &r likartad i de olika delindexen, det
vill sdga synen pa produktion, orderingdng och
leverans av insatsvaror (se diagram 1.5). Delindexet
for sysselsattningen i november dr dock fortfarande
kvar pa nivaer som tyder pa ett oforandrat lage.
Stamningslaget i tjdnstesektorn har forbattrats pa
senare tid och indikerar att en 6verviagande andel av
inkdpscheferna forvantar sig en positiv tillvaxt (se
diagram 1.11). Det finns dven indikationer pa
aterhdmtning i byggsektorn efter nedgangen i
februari.

1.5 Inkopschefsindex, tillverkningsindustrin,
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Kalla: China Federation of Logistics & Purchasing och Macrobond

For helaret 2020 vantas Kinas BNP stiga med cirka tva
procent. Jamfort med manga andra lander ar det en
stark utveckling. Innan pandemin var dock férvantan
att BNP i Kina skulle 6ka med runt sex procent, sa ur
det perspektivet ar utvecklingen under detta ar klart
svag. Under 2021 vantas tillvdxten i Kina bli starkare
dn under senare ar och darmed ta igen tappet under
detta ar. Darefter forvantas tillvaxten i Kina dterga till
en tillvaxt pa runt sex procent.

Kinas planer for framtiden kommer klarna nar deras
femarsplan blir offentlig i mars 2021. Vissa bedémare
menar att Kina vantas vilja minska beroendet av
utlandet och starka inhemsk konsumtion som en f6ljd
av 0kad misstanksamhet fran vastvarlden samt
forsamrade handelsrelationer med USA. Partiet lar
dven ha betonat vikten av att bli vérldsledare i den
hogteknologiska utvecklingen da handelstvisten med
USA och kontroverserna med Huawei har begransat
Kinas tillgang till tekniska komponenter fran
amerikanska foretag. Men det finns dven signaler om
att Kina kommer att sdnka sina importtullar och 6ka
importen av hogkvalitativa varor och tjanster. Kina
uppges dessutom vilja ingd nya frihandelsavtal med
flera lander. Efter ar av forhandlande har Kina och 14
andra ldnder signerat ett frihandelsavtal; Regional
Comprehensive Economic Partnership (RCEP). Det dr

ett omfattande frihandelsomrdde som utgoér 30
procent av varldsekonomin.

Tydlig vandning dven i USA

USA ar hart drabbat av pandemin. Effekterna pa
ekonomin blev initialt stora. Under andra kvartalet
foll BNP med nio procent jamfoért med kvartalet innan.
For det tredje kvartalet 4r motsvarande siffra en
okning med 7,4 procent. Aterhamtningen blev darmed
kraftig och bred (se diagram 1.6). Trots det var BNP-
tillvaxten for det tredje kvartalet fortfarande negativ i
arstakt, det vill siga BNP-nivan var fortsatt lagre dn
for ett ar sedan. Saval privat konsumtion som
investeringar och export var for det tredje kvartalet
lagre 4n motsvarande period for ett ar sedan.

1.6 BNP-fillvaxt USA
Kvartalsforandring, procent

15
/i
5
e —_—
_ 4
5 N\
1o \/
\'}
-25- ‘ ‘
2018 2019 2020
Import=Privat konsumtion BNP

=—Export =Privata fasta investeringar

Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) och Macrobond

1.7 Industriproduktion
Index 2020:1=100
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Kalla: Eurostat, German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), Federal Reserve, Statistics Sweden (SCB) och
Macrobond

Av manadsdata framgar att industriproduktionen steg
svagt i oktober och landade cirka fem procent lagre
jamfort med foregaende ar (se diagram 1.7).

Detaljhandeln har utvecklats starkt de senaste
manaderna och ligger nu virdemassigt tydligt pa en
hogre niva dn innan krisen (se diagram 1.8). I oktober
var detaljhandeln 8,5 procent hogre an aret innan.
Aterhamtningen kan ses bland annat i ljuset av den
forbattrade arbetsmarknaden. Antalet personer som
anmaélde sig som arbetslésa dimpades snabbt under
hosten, men i slutet av november har det skett en viss
uppgang (se diagram 1.9). Arbetslosheten, som lag pa
nastan 15 procent i april hade minskat till 6,7 procent
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i november, vilket fortsatt ar en hog niva. Det innebar
att det finns mycket lediga resurser pa
arbetsmarknaden. Aven kapacitetsutnyttjandet i
tillverkningsindustrin var fortsatt relativt lagt i
oktober (se diagram 1.10).

1.8 Detaljhandel
Miljarder, arlig procentuell férandring
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Kélla: U.S. Census Bureau och Macrobond
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1.9 Antalet nya arbetslosa
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1.10 Kapacitetsutnyitjandet
Procent
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Kalla: Statistics Sweden (SCB), Federal Reserve, Eurostat och Macrobond

Framatblickande indikatorer, som inkdpschefsindex
for tjidnstesektorn och tillverkningsindustrin, har
fortsatt uppat under hosten och indikerat tillvaxt.
Utvecklingen skiljer sig dirmed fran den i
euroomradet och Tyskland dar inkdpschefsindexet for
tjdnstesektorn forsvagats (se diagram 1.11 och 1.12).
Aven andra indikatorer i USA visar pa ett férbattrat
lage den senaste tiden.

1.11 Inkoépschefsindex, tjanstesektorn

Index
60— A~
50 %W
\V /4 ®©

40 \ X\ / ]
30 VA ll

’ 020-TT 47,
20

\J
10

2019 2020
=Tyskland =Euroomr&det=USA-Kina
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1.12 Inkopschefsindex, tillverkningsindustrin
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Kalla: Swedbank, IHS Markit och Macrobond

Utvecklingen framdver kommer bland annat paverkas
av hur pandemin utvecklas, hur strikta
restriktionerna ar och hur snabbt och brett en
vaccinering kommer att ske. Dessutom kommer den
nya maktbalansen mellan republikaner och
demokrater fa betydelse. Pa kort sikt kommer Biden
sannolikt att vilja fokusera pa bekdmpningen av
coronapandemin. Darefter hoppas Biden fa igenom ett
reformpaket med stort fokus pa investeringar i
infrastruktur, klimatomstallning samt
omfordelningspolitik genom skattehdjningar och
utbyggt socialt skyddsnat. For att fa igenom den
ekonomiska politiken behover presidenten ha med sig
bada kongressens kamrar. Det mesta pekar pa att
republikanerna behéller makten i senaten men det
jdmna laget i delstaten Georgia gor att det hela
kommer avgoras i tva omval den 5 januari. Darmed ar
det inte sjdlvklart hur stora stimulanspaket som kan
genomforas och om exempelvis de planerade
skatteférandringarna blir av.

Det kommande presidentskiftet i USA kommer pa
langre sikt troligtvis innebdra ett battre
internationellt samarbete och minskad osdkerhet
kring handeln. Fokuset pa coronapandemin gor dock
att det inte kan véntas ske ndgra omedelbara
forandringar i den amerikanska handelspolitiken
under den nya administrationen.

Penningpolitiken i USA har lagts om i en tydligt
expansiv riktning under aret. Detta, i kombination
med finanspolitisk stimulans och att pandemin klingar

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 6



av, vantas bidra till att &terhdmtningen fortsétter
under 2021.

Stark dterhdmtning kvartal tre i euroomradet
och Storbritannien men darefter ny inbromsning
Aven flera europeiska ldnder som Italien, Spanien,
Frankrike och Storbritannien har drabbats hart
ekonomiskt av pandemin. Under det tredje kvartalet
skedde en ovéntat snabb aterhamtning. BNP i
euroomrddet 6kade med 12,6 procent jamfort med
kvartalet innan. Den positiva tillvixttakten har dock
inte kompenserat for de stora fallen under arets férsta
halft och den arliga tillvaxttakten i BNP var darmed
fortsatt negativ for det tredje kvartalet (se diagram
1.14).

Den andra vagen av pandemin och nya
nedstdngningar under hdsten har sedan satt spar i
utvecklingen, framst i tjanstesektorn. Tillverknings-
industrin har hittills drabbats i mindre utstrackning.

1.13 BNP-tillvaxt
Kvartalsforandring, procent
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond

1.14 BNP-tillvaxt
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond

[ tillverkningsindustrin rasade produktionen i april
bade i euroomrédet som helhet och i Tyskland, som ar

ett viktigt exportland for Sverige (se diagram 1.7).
Darefter har det skett en atergang men uppgangen har
bromsat in i euroomradet som helhet och nivderna ar
fortsatt laga. I september var produktionen cirka sex
procent lagre dn i januari i euroomradet. I Tyskland
fortsatte daremot produktionen att 6ka i oktober.
Kapacitetsutnyttjandet i tillverkningsindustrin ar
ocksa fortsatt lagre dn i borjan av aret, vilket tyder pa
lediga resurser (se diagram 1.10).

Nedgangen i tysk industri var bred men bilindustrin,
som redan innan krisen hade problem, drabbades
extra hdrt av pandemin och nedstangningarna. Efter
raset i april skedde en uppgang i bilindustrin men
produktionsnivan var i oktober fortsatt cirka atta
procent ldgre 4n i januari 2020. Aven i stl- och
metallindustrin samt byggsektorn har det skett en
tydlig aterhdmtning (se diagram 1.15).

1.15 Industriproduktion i Tyskland
Index 2020:1=100
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches Bundesamt) och Macrobond

Inkdpschefsindexet for tillverkningsindustrin inom
euroomradet steg fram till oktober men foll sedan
tillbaka svagt i november. Indikatorn tyder dock
fortsatt pa ett battre staimningslage 4n normalt. Andra
indikatorer som ifo-index visar pa att laget
sammantaget férbattrats dven i november inom
tillverkningsindustrin. For tjdnstesektorn har indexet
daremot gatt i motsatt riktning sedan augusti (se
diagram 1.11 och 1.12).

Precis som i USA har detaljhandeln ddremot
utvecklats relativt positivt inom euroomradet. De
senaste manaderna har den virdemadssigt legat pa en
hogre niva dn innan krisen. Detta kan delvis vara
kopplat till att arbetsmarknaden inte har forsdmrats
sd kraftigt i euroomradet. Arbetslosheten uppgick i
oktober till 8,4 procent, vilket innebér en 6kning med
knappt en procentenhet frén i januari i ar. Att
arbetslosheten inte 6kat mer beror bland annat pa att
arbetskraftsutbudet f6ll under varen och pa
finanspolitiska stimulanser som exempelvis stod till
korttidspermitteringar.

Olika konfidensindikatorer for hushall i euroomradet
har dock varit pa en lagre niva dn det historiska
genomsnittet och dessutom f6ll de ytterligare i
november.

Vid sidan av coronapandemin pagar Brexit-
forhandlingarna for fullt mellan Storbritannien och
EU. Annu har inget avtal slutits och det ar darfér
oklart hur handeln mellan Storbritannien och EU
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kommer att se ut efter arsskiftet nar 6vergangsavtalet
l6per ut. Fiskerattigheter, regler for statsstod och
avtalsefterlevnad ar nagra av de svaraste fragorna
som aterstar att 10sa.

Utvecklingen under oktober och november tyder pa
en inbromsning i tillvixten i euroomradet under
fjarde kvartalet och sannolikt &ven under borjan av
ndsta ar. | takt med att pandemin klingar av och en
bred vaccinering kommer igang kan restriktionerna
vantas borja latta. Detta tillsammans med att EU:s
aterstartsprogram som bidrar till 6kad finanspolitisk
stimulans medfor att aterhdmtningen i ekonomin kan
komma igang igen.

Langsam aterhdmtning framéver

I ar vantas BNP-tillvixten sammantaget bli tydligt
negativ bade i USA, euroomradet och globalt, vilket
framst foljer av de stora ras som intrdffade under det
forsta halvaret. Under det tredje kvartalet blev
tillvaxten i manga fall starkare dn vantat. En andra vag
och skarpta restriktioner gor dock att tillvixten under
kvartal fyra bromsar in och blir svagare an tidigare
vantat. Aven utvecklingen under inledningen av 2021
kan véntas paverkas av den andra vagen av pandemin.
Framgangar med vaccin kan dock antas medfora att
restriktionerna borjar att latta igen under 2021 vilket
tillsammans med en expansiv ekonomisk politik
bidrar till att aterhdmtningen tar fart igen.

Den osédkerhet som rader om framtiden bedoms
samtidigt fortsatt att himma bade konsumtions- och
investeringsviljan. Det faktum att produktionsvarden
redan har férsvunnit, foretagens lonsamhet
forsamrats och arbetsmarknader tydligt forsvagats
verkar ocksd aterhallande pa tillvaxten.

Bed6mning forutsatter att inga stérre virusutbrott
eller nedstiangningar intraffar under kommande ar.
Sjalvklart finns en stor osdkerhet kring detta och dven
om andra faktorer som effektiviteten och
uthélligheten i den ekonomiska politiken och de
pagaende handelskrigen och geopolitiska spanningar.

Det finns samtidigt en risk fér en nedvaxling i BNP-
tillvaxten om lagkonjunkturen blir langvarig da detta
okar den strukturella arbetslosheten och
produktivitetstillvaxten dampas. Detta kan forsvara
och forsena aterhdmtningen 4n mer.

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 8



Svensk utveckling

» Sverige drabbades mindre &n andra
|&nder under inledningen av pandemin,
men sedan blev inte dterhdmtningen i
BNP under tredje kvartalet heller lika stor.

e Varuexporten dkade med drygt 15
procent under det fredje kvartalet.

o Sverige befinner sig i en djup
l&gkonjunktur. Den ekonomiska politiken
ar darfér tydligt expansiv och véntas
forbli s& Gven framover.

e Efter en mer démpad utveckling under
fiarde kvartalet i &r och under
inledningen av 2021 véntas tillvaxttakten
bli hégre igen.

Tydlig dterh@mtning under kvartal tre
Aven i Sverige f6ll BNP kraftigt under det andra
kvartalet i ar och nedgangen var bred. Under det
tredje kvartalet dterhdmtade sig ekonomin i takt med
att smittspridningen minskade. BNP 6kade med hela
4,9 procent jamfort med det andra kvartalet (se
diagram 2.1). Trots dterhdmtning under det tredje
kvartalet var produktionen fortfarande lagre dn under
motsvarande period forra aret. P4 ett ar hade BNP
minskat med 2,5 procent.

2.1 BNP
Fasta priser, sdsongsrensat, procent
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7,5 |
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2012201320142015 20162017 2018 2019 2020
Snitt frén 2011 =Kvartalsféréndring

Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Aterhamtningen under kvartal tre drevs bland annat
av 0kad hushallskonsumtion dar transporter samt
hotell- och restaurangtjanster bidrog mest till
uppgangen. Totalt 6kade hushéllens konsumtion med
6,3 procent jamfort med det andra kvartalet i ar.
Manadsdata indikerar dock att efterfragan pa hotell-
och restaurangtjanster aterigen har minskat kraftigt i
november.

Exporten 6kade starkt under det tredje kvartalet.
Uppgéngen var drygt 11 procent for total export och
exporten av varor 6kade med drygt 15 procent
jamfort med kvartal tva (se diagram 2.2).

2.2 Export av varor
Fasta priser, sdsongsrensat, procent

20

20122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Snitt frdn 2011 =Kvartalsféréndring

Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Investeringarna 6kade under samma period med 2,4
procent (se diagram 2.3). Uppgdngen forklaras framst
av okade investeringar i maskiner och inventarier.
Samtidigt minskade investeringarna inom bostader
och anldggningar med 4,9 procent och totalt star
dessa omraden normalt for 45 procent av de totala
investeringarna.

Bostadsinvesteringarna, som pa egen hand utgor
ungefar en femtedel av de totala investeringarna, f6ll
med ndstan tre procent. P grund av en relativt stark
utveckling under det andra kvartalet har dock
bostadsinvesteringarna sammantaget 6kat med 2,1
procent hittills i ar jamfort med motsvarande period
2019. Byggandet har paverkats positivt bland annat
av 6kade ombyggnationer och investeringar i
fritidshus. Byggandet har sannolikt ocksa stimulerats
av regeringens investeringsstdd till hyres- och
studentbostéder. Hittills i ar har paboérjade
flerbostadshus 6kat med 10 procent. Diremot hade
antalet paborjade villor och radhus fram till tredje
kvartalet minskat med atta procent jamfort med
motsvarande period 2019.

Under det fjarde kvartalet i ar och dven under nasta ar
vantas paboérjade bostader, och sedan med viss
efterslapning bostadsinvesteringarna, minska. En
indikation pa detta ar det minskade antalet godkanda
bygglov. For detta talar dven den sattning som skett i
ekonomin i ar med stigande arbetsloshet och 6kad
osdkerhet. De hojda riskvikterna for utlaning till
kommersiella bostadsfastigheter, vilket innebar hogre
kostnader for bankerna vid denna utlaning, kan ocksa
ha en ddmpande effekt.

2.3 Fasta bruttoinvesteringar

Fasta priser, sdsongsrensat, procent, kvartalsférandring
20

10 I
0 w— |
_]O I

-20-
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2020
Totala fasta bruttoinvesteringar=Bost&der och anldggningar
=Maskiner och inventarier
Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond
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Aterhémtning i tillverkningsindustrin
Produktionen inom tillverkningsindustrin utvecklades
positivt under sommaren. Som helhet var
tillverkningen sammantaget i oktober néstan tillbaka
pa samma niva som i bérjan av aret (se diagram 1.7
och 2.4). De industrier som drabbades hardast i
boérjan av pandemin utvecklades speciellt starkt.
Exempelvis bilindustrin nirmade sig i oktober de
nivaer som radde for ett ar sidan. Detsamma galler for
stal- och metallindustrin.

2.4 Industriproduktion
Arstakt, procent
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V
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=Tillverkningsindustrin =Kemi och Idkemedel
=Bilindustrin St&l och metall
Kélla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Under pandemin har kronans véxelkurs starkts med
cirka 10 procent mot dollarn och cirka fyra procent
mot euron. Detta har ddmpat utvecklingen av
exportpriserna uttryckt i svenska kronor liksom
exportvardena (se diagram 2.5 och 2.6).
Exportpriserna i kronor pa massa och papper hade
fram till oktober fallit med ndgra procent jamfort med
i borjan pa dret. En stark utveckling av de
internationella trapriserna medférde dock att
exportpriserna aven uttryckt i svenska kronor 6kade
under aret.

Fallande exportpriser bidrog till att virdet av massa-
och pappersexporten var lagre i september i ar
jamfort med motsvarande period 2019 (se diagram
2.6).

2.5 Exportpriser (SEK) och vaxelkurser
Index, 2020 januari=100

115,0
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105,0 P
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90,0~
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2020
==SEK per EUR ==SEK per USD ==Massa ==Tillverkningsindustrin
Tré&varor==Papper
Kalla: Statistics Sweden (SCB), Central Bank of Sweden (Riksbanken) och Macrobond

2.6 Exportvarden (SEK)
Arstakt, utjdgmnat
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=Total varuexport=Papper och massa, SNI 17
=Tr&varor, SNI 16 =Stal och metall, SNI 24

Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Starkt orderingdang

Data 6ver orderingang ar valdigt volatil och ar darfor
svar att uttolka for enskilda manader. I diagram 2.7
visas orderingangen fram till oktober matt som
utveckling jamfort med motsvarande manad aret
innan. Dessa data tyder pa att efterfragan pa
industriprodukter har starkts i manga branscher
sedan i vdras och orderingéngen for
tillverkningsindustrin var som helhet pa ungefar
samma niva som for ett ar sedan.

2.7 Orderingang
Arstakt, procent
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20 727_
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

2.8 Inkopschefsindex, tillverkningsindustrin
Index
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Kalla: Swedbank och Macrobond

Inképschefsindex i tillvdxtzonen
Inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin har
utvecklats starkt under hosten och har under de tre
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senaste manaderna varit hogre dn det historiska
genomsnittet. Delindex for orderingang, orderstock,
produktion och planerad produktion var i november i
tillvaxtzonen for tillverkningsindustrin. Okad
smittspridning och hardare restriktioner har hittills
inte dampat de svenska tillverkningsféretagens
produktionsplaner och orderingangen till svensk
industri fran exportmarknaden fortsatter att 6ka. Det
finns dessutom indikationer pa att minskningen i
sysselsdttning inom industrin har bromsat in.

Till skillnad mot utvecklingen i manga andra euro-
lander steg dven inkopschefsindex for tjanstesektorn i
november. Trots att flertalet delindex s som
orderingang och planerad affiarsvolym befann sig i
tillvaxtzonen var nyanstallningsbehovet fortsatt svagt.

Forbattrat stamningsldge

Konjunkturinstitutets barometer visar pa att
stamningslaget i svensk ekonomi har blivit mindre
alarmistiskt sedan bottennoteringen i april. Det ar
framfor allt starka signaler fran tillverkningsindustrin
som forklarar den senaste manadens uppgang.
Daremot har detaljhandelns indikator utvecklats i
motsatt riktning och stimningsldget i tjanstesektorn
samt inom bygg och anldggning ar fortfarande svagt.
Hushallens syn pa den svenska ekonomin som helhet
var i november fortsatt negativ, medan synen pa den
egna ekonomin 1ag néra det historiska genomsnittet.

2.9 Indikatorer pa stdmningsldaget
Index

60 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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2020

==Byggindustrin ==Tillverkningsindustrin ==Massa och papper

St&l och metall

Kélla: Swedish National Institute of Economic Research (Konjunkturinstitutet, NIER)

Kl barometern==Sagverk

Forvantningar om 6kad produktion
Konjunkturinstitutets indikator for stimningslaget
inom tillverkningsindustrin har ékat succesivt under
de senaste manaderna och var i november klart hogre
an det historiska genomsnittet. Det som framfor allt
har drivit uppgangen i november ar synen pa
fardigvarulagren. Men &ven omddmet om den
nuvarande orderstocken och férvantningarna pa de
nirmaste manadernas produktion har bidragit
positivt. Utfallet i produktionsvolym i november blev
dock lagre an forvantat.

Orderingangen pa exportmarknaden har 6kat under
de tre senaste manaderna, medan orderingangen pa
hemmamarknaden minskade nagot i november
jamfort med oktober. Féretagen uppgav aven att de
forvantar sig 6kade priser bade pa hemmamarknaden
och exportmarknaden.

Svag arbetsmarknad

Pa arbetsmarknaden har det skett en viss forbattring
under senare tid och ndgra negativa effekter av den
andra vagen syns dnnu inte. Trots forbattringen ar
arbetsmarknaden fortsatt svag.

Krisen har satt tydliga spar pa arbetsmarknaden.
Antalet arbetsldsa uppgick i oktober till cirka 430 000
personer och arbetslésheten ar fortfarande pa en hog
niva trots att en viss forbattring har skett under
september och oktober. Sysselsiattningen har minskat
med 6ver 100 000 personer sedan i februari. Det finns
dock tendenser till en 6kning av sysselsattningen
sedan den ligsta noteringen i juni. Aven det totala
antalet arbetade timmar har minskat under aret och
var for det tredje kvartalet drygt 4 procent lagre dn
motsvarande period foregaende ar. Storst var
minskningen inom hotell och restaurang men dven
inom tillverkningsindustrin skedde en minskning av
antalet arbetade timmar.

Antalet personer i arbetskraften har aterhdmtat sig
och var i oktober pa liknande nivaer som i februari, da
effekterna av Covid-19 dnnu inte fatt genomslag pa
den svenska arbetsmarknaden. Aven antalet tillfilligt
och permanent anstdllda har 6kat under de senaste
manaderna, men nivaerna ar fortfarande lagre dn
innan krisen.

2.10 Arbetsmarknaden
Procent, arstakt, 3-manaders glidande medelvarde
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Kaélla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

2.11 Varsel i Sverige
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Kalla: Arbetsformedlingen och Macrobond

Antalet personer som varslats om uppsagning har
okat nagot under september, oktober och november
jamfort med i augusti. Varslen ar dock betydligt
mindre omfattande dn i varas och sticker inte ut
namnvart jamfért med motsvarande perioder tidigare
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ar. Inom tillverkningsindustrin var varslen nagot lagre
under oktober jamfort med i augusti, men i november
okade varslen nagot igen.

2.12 Forvantat antal anstallda
Nettotal

2017 2018 2019 2020

=Tillverkningsindustrin=Papper och massa
=Tr&varor Stal och metall

Kaélla: Swedish National Institute of Economic Research (Konjunkturinstitutet, NIER) och Macrobond

Det ar alltjamt ett storre antal foretag inom
tillverkningsindustrin som bedémer att antal
anstdllda kommer minska framover snarare an att 6ka
(se diagram 2.12). Synen pa férvantat antal anstéllda
har dock blivit mindre negativ inom tillverknings-
industrin som helhet. Bland travaruforetagen var det i
november fler foretag som avsag att 6ka antalet
anstéllda dn det motsatta under de ndrmaste tre
manaderna. Inom papper och massaindustrin gick
utveckling daremot at det simre hallet i november
efter att under nagra manader ha forbattrats.

Lag inflation

Under hosten har inflationstakten i Sverige dterigen
sjunkit. KPIF-inflationen var i oktober 0,3 procent
vilket ar fortsatt klart lagre an inflationsmalet.
Inflationstakten paverkades av hogre priser pa
livsmedel, alkoholfria drycker, inventarier,
hushéllsvaror samt for nyttjande av egnahem och
avgifter for hyres- och bostadsratt. Prisuppgangarna
motverkades dock av framforallt lagre priser pa el
men dven prissankningar pa drivmedel, teleutrustning
och paketresor. Darmed var inflationstakten i oktober
oforandrad jamfort med september. Den laga
inflationen véntas besta dven under nista ar.
Pristrycket halls tillbaka av det svaga konjunkturldaget
och av att kronans vaxelkurs starkts.

2.13 Inflation
Arlig procentuell férandring
3,0**
D ’\m
-1,0
2012 2014 2016 2018 2020
=KPIF exl. enegi & livsmedel=KPI=KPIF

Kalla: Statistics Sweden (SCB), Central Bank of Sweden (Riksbanken) och Macrobond

Prosperas senaste undersokning fér november visar
samtidigt pa fortsatt laga inflationsférvantningar pa
framforallt ett ars sikt. Penningmarknadens aktorer
forvantade sig i november cirka 1,1 procent pa ett ar.
De langre inflationsférvantningarna dr nagot hogre.
Pa tva ars sikt vantas inflationen vara 1,4 procent och
pa fem ars sikt vantas inflationen uppga till cirka 1,8
procent.

2.14 Inflationsforvantningar
Arlig procentuell férandring, penningmarknadsaktérer

2015 2016 2017 2018 2019 2020

=5ar=2ar—1ar
Kalla: TNS Prospera och Macrobond

Djup lagkonjunktur i Sverige

Pandemin och dess effekter pa ekonomin har medfért
att Riksbanken och Finansinspektionen vidtagit
atgarder for att underlatta kreditgivningen, sanka
foretagens lanekostnaderna och tillhandahalla
likviditet. Det finanspolitiska utrymmet ar storre an i
manga andra lander och regeringen har vidtagit ett
flertal atgarder for att mildra de negativa effekter pa
produktion och konsumtion som uppkommer i sparen
av pandemin.

Under det tredje kvartalet 6kade tillvixten ovantat
starkt. Den andra vagen har hittills sammantaget inte
fatt sa stora effekter pa den ekonomiska utvecklingen.
Men en viss ddmpning i tillvaxten kan vantas under
fjarde kvartalet i ar och forsta kvartalet 2021. Under
2021 vantas sedan den dtergang som paborjades
under kvartal tre fortga.

Stora fall i produktion och leveranser, férlorade
intdkter, vinster och jobb har dock redan intraffat
globalt och i Sverige. Tillgdngsvarden har forsvunnit,
vilket gor att dtergdngen blir trog globalt och darmed
aven i ett exportinriktat land som Sverige som
paverkas i hog grad av den internationella
utvecklingen.
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Travarumarknaden

e Eft underskott pd varldsmarknaden har

gynnat efterfrégan pd svenska trévaror och

lett till en 6kad export p& nio procent.

e Deinhemska leveranserna har dock
minskat med fem procent. En stark
bygghandel har inte helt lyckats
kompensera for minskad efterfrdgan frén
andra segment, déribland
smdahusbyggandet.

e Trofs 6kad efterfrGgan har effekterna av
pandemin resulterat i nGstan tre procent
minskad produktion.

Efterfragan pa svenska travaror har sammantaget
varit ovantat stark under aret. De flesta mdnader har
efterfragan varit hogre dan produktionen. Det har lett
till laga nivaer i varulagren, inte bara hos svenska
sagverk utan dven i andra led av vardekedjan sasom
foradlingsindustri, grossister, aterforsiljare samt pa
manga viktiga internationella marknader. Generellt
sett har svenska sdgverk klarat av att skifta mellan
marknader efterhand som restriktioner och
efterfragan har férandrats.

Nar aret summeras forvantas den globala efterfragan
pa travaror i varlden ha minskat. Den for svensk och
europeisk del positiva varldsmarknaden har i mangt
och mycket uppstatt till f6ljd av minskad produktion i
framforallt Kanada, men i viss madn ocksa i Ryssland,
de tva lander i viarlden som har en storre export av
sagade travaror dn vad Sverige har.

Den ndrmaste tiden kommer varldsmarknaden
fortsatt praglas av dagens laga lagernivder hos
producenter och genom hela viardekedjan. Pa kort sikt
kan travarumarknaden férvantas fortsatta vara stark.
Men produktionen runtom i vérlden gar for fullt och
efterhand som lagren bérjar fyllas pa igen, kan
vandningen fran underskott till ett 6verskott pa
marknaden komma snabbt.

Till f6ljd av den starka efterfragan pé svenska
travaror, och de generellt sett 1dga lagernivaerna, ar
stamningslaget hos svenska sagverk starkt positiv.

2.15 Konjunkturbarometern,
Stamningsldget sagverk
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Svensk produktion

Trots en hog efterfragan pa svenska travaror har
svensk produktion fram till oktober minskat med tre
procent jamfért med 2019. Under samma period har
leveranserna istillet 6kat med nastan fem procent och
fardigvarulagren hos industri, aterforsaljare och
kunder har darmed minskat kraftigt.

2.16 Konjunkturbarometern, sagverk
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

De laga lagernivaerna har lett till forvantningar om en
hog produktionstakt under hosten och fjarde
kvartalet. Under oktober sdgs daremot snarare en
nagot lagre produktionstakt dn vantat. Detta trots att
efterfragan narmast kan beskrivas som stabil och att
ravarutillgdngen vid sdgverken var jamforelsevis god.
Produktionen i oktober for 2020 var tydligt under
nivéerna fran 2019. De minskade med sju procent
samtidigt som leveranserna 6kade med fem procent.
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2.17 Sagverksproduktion
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2.18 Leveranser 2020, svenska sagverk
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Den lagre produktionen i oktober berodde istéllet pa
att produktionen i branschen i manga fall har

drabbats mer direkt av den andra vagen av pandemin.

Forsiktighet vid tecken pa sjukdom har lett till en
okad sjukfranvaro, vilket ocksa har paverkat
produktionen. Situationen paminner ndrmast om den
i april-maj nar pandemin forst slog till och ledde till
bade osdkerhet om marknaden, men ocksa till 6kad
sjukfranvaro.

2.19 Personalbrist i insatsvaruvindustrin
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Ké&lla: Konjunkturinstitutet

Svensk efterfragan

Efterfrdgan frdn den svenska marknaden har varit
lagre dn foregdende ar. Fram till tredje kvartalet var
de inhemska leveranserna nastan fem procent lagre

dn under samma period foregdende ar. En rekordstark
bygghandel for privatmarknaden har inte varit
tillracklig for att kompensera for en generell nedgéng i
efterfrdgan pa hemmamarknaden. Majligtvis kan
nedgangen kopplas till att antalet pdborjade smahus
hittills i ar har minskat med atta procent (se dven
avsnittet om svensk utveckling). Byggsektorns
forvantningar pa framtiden ar ocksa laga i dagslaget.

2.20 Konjunkturindikator byggaktivitet, Sverige
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2.21 Svensk travaruexport
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Kdlla: Svandata och Skogsindustrierna

Svensk export

Under aret har svenska exportorer haft valutaeffekter
emot sig ndr den svenska kronan har starkts. Nar
vaxelkursen stabiliserades under andra halvaret ledde
det till stigande priser for sdgade travaror aven i
svenska kronor. Mellan juli och augusti sags en
relativt kraftig 6kning pa atta procent i svenskt
exportprisindex for travaror. Till oktober fortsatte
okningen i ett mer dterhallsamt tempo och lag pa tva
procent. Vid inledningen av dret var exportprisindex
pa den lagsta nivan sedan 2017. Pris6kningarna under
hosten har dock lett till att exportpriserna fram till
oktober nu ar 15 procent hogre an i borjan av aret.
Exportpriserna i kronor nidrmar sig nu nivderna under
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2018, men ar fortfarande ett antal procentenheter
lagre. Jamfort med oktober foregdende ar, ar priserna
knappt tolv procent hogre.

2.22 Travarupris, svenskt exportprisindex (EXPI)
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Kd&llor: SCB och Skogsindustrierna

Handeln med Storbritannien

Efterfragan fran de europeiska marknaderna har varit
stark under aret. Det stora undantaget ar situationen i
Storbritannien dar de initiala restriktionerna i
samhadllet slog hart mot deras mojligheter att ta emot
travaruleveranser. [ enskilda fall var det totalt stopp i
handeln och importen fran Sverige minskade med upp
till 50 procent under april och maj. Underskotten som
skapades pa den brittiska marknaden har, som pa
manga andra platser i varlden, lett till 1aga lager och
hogre priser. Det ar forst framat september som det
har kunnat skonjas att handeln har 6kat till nivaer
som skulle kunna hamta igen tidigare underskott.
Tappet i export av travaror till Storbritannien har
behovt hiamtas hem pa andra marknader.

2.23 Import till Storbritannien, alla Iander
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Kd&lla: Svandata och Skogsindustrierna

2.24 Export fran Sverige till Storbritannien
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Kdlla: Svandata och Skogsindustrierna

Vid arsskiftet kommer 6vergangsperioden for Brexit
vara dver och flera nya regelverk kommer att borja
galla. Den brittiska marknaden ar beroende av en
fortsatt handel med svensk travaruindustri. Brexit
bedoms darfor inte utgora ndgon dverhdngande risk
for minskad efterfragan. Istillet ar det snarast
administrativa krav som kan skapa problem eller
fordrojningar. Dar ar dock svensk travaruindustri
generellt sett mindre drabbad an andra branscher och
exportnationer. Det beror inte minst pa att travaror
oftast transporteras pa dedikerade fartyg till hamnar
runtom i landet. Exportorerna undviker de sydligaste
inférselpunkterna dar trangseln kan bli som storst.
Frakt via fartyg har ocksa fordelen att volymen som
hanteras som en administrativ enhet blir storre,
jamfort med exempelvis transport med lastbil.

Tyskland hanterar barkborreutbrottet

En av de definierande faktorerna foér hur
varldsmarknaden kan forvantas utvecklas ar de
centraleuropeiska barkborreutbrotten och det
overutbud det har befarats kunna leda till. Under bade
sommaren och hosten ser det dock ut som att de tyska
sagverken har lyckats upprétthalla sin aktivitet och
hittat avsattning for sina produkter. Deras bedémning
av marknadslaget ar fortsatt optimistiskt.
Produktionen har rullat p3, det ar relativt 1dga lager
och orderstocken har okat senaste manaden.
Samtidigt som Tyskland har haft ett utbudséverskott
av egen produktion sa har svensk export till Tyskland
okat med 20 procent. Detta ar ett tecken pa att det
funnits en god efterfragan pé svenskt virke med god
kvalitet, aven nar det funnits ett 6verskott av
inhemskt virke.
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2.25 Konjunkturlége sagverk, Tyskland
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Kdlla: Macrobond och ifo

Handeln med Kina

Efter en var och sommar med stark export fran
Europa till Kina 6kade deras lagernivder under
inledningen av hosten. Under september manad
noterades darfér en minskande handel med Kina.
Med en 6kande produktionen i Kanada under hosten
har dven konkurrensen hardnat. Den kinesiska
marknaden har under aret bidragit med en viktig
efterfragan nar andra marknader har sviktat.
Utsikterna for fjarde kvartalet ar mer otydliga, inte
minst da lagernivaerna nu verkar minskat kraftigt
igen.

2.26 Utvalda europeiska exportorer till Kina
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Ké&lla: Svandata och Skogsindustrierna

2.27 Storsta importorer till Kina
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Kdalla: Svandata och Skogsindustrierna

Handeln med USA

Den enskilt viktigaste faktorn for det uppkomna
underskottet av sdgade travaror pa varldsmarknaden
under coronapandemin ar de kraftiga
produktionsneddragningarna i Kanada. Enskilda
sagverk har i perioder minskat sin produktion med sa
mycket som 70 procent. Inféor sommaren hade den
kanadensiska produktionen minskat med ca 15
procent totalt sett. Nu under hosten pekar de flesta
indikatorer pa att Kanadas sagverksproduktion har
kommit igdng igen. Det har inte minst blivit en
naturlig f6ljd av kraftiga prisrorelser i USA under
hosten. Prisnivderna 6kade snabbt i augusti och med
mer dn 100 procent pa nagra veckor, men har nu
borjat att normaliseras igen. Det kommer fortfarande
drdja innan lagernivaer utjdamnas genom hela
vardekedjan i USA.

2.28 Prisutveckling travaror (2”"x4"), USA
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Kdalla: Macrobond och NRCan

Under november har dven en utdragen handelstvist
mellan Kanada och USA tagit ett steg ndrmare en
16sning. Punktbeskattning fér import av travaror fran
Kanada till USA har darmed halverats fran en tidigare
niva om ca 20 procent ned till tio procent. Med
minskande kostnader och en hog prisniva kan
kanadensiska sagverk antas aterta delar av den
amerikanska marknaden pa kort sikt. Framat forsta
kvartalet 2021 vantas dock ravarukostnaden i Kanada
tillfalligt 6ka signifikant, som en foljd av index-
upprakningar. Framéver vantas prisnivaer i USA
fortsdtta normaliseras, men mojligtvis kommer de att
vara hogre an under inledningen av 2020. Nér vi
blickar framat ar det viktigt att inte glomma bort
Kanadas langsiktiga utmaningar. Kanada kampar
fortfarande med en minskande ravarubas i sviterna
efter ett barkborreangrepp pa tall som inleddes for
mer dn 15 ar sedan.
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2.29 Leveranser av travaror 2020
Januari - September

Forandring jamfort

Sagat och hyvlat (1000 m?) med frra dret
Sverige 4048 -5%
Storbritannien 1810 7%
Tyskland 676 22%
Norge 831 6%
Danmark 748 20%
Nederldnderna 773 16%
Ovriga Europa 1235

Export Europa 6074 7%
Egypten 1091 3%
Algeriet 261 -6%
Ovriga Afrika 377

Afrika 1728 2%
Mellandstern 396 13%
Kina 728 30%
Japan 615 15%
Ovriga Ostasien 278

Asien 1621 20%
USA 631 84%
Ovrigt 50

Total Export 10501 10%

Kdlla: Skogsindustrierna

Travarumarknaden

Under aret, och inte minst under hosten, har vi sett en
stark travarumarknad samtidigt som det finns flera
faktorer som ar i forandring. Den ldga kanadensiska
produktionen tidigare under aret har till stor del
skapat nuvarande marknadsldge, men de producerar
nu for fullt. Forutsattningarna med forst sankta
exportavgifter till USA och sedan 6kade
ravarukostnader riskerar dock att fortfarande skapa
en viss turbulens pa marknaden.

Svensk export till Kina har minskat signifikant och
liknande trender kan ses pa andra viktiga marknader
sasom Egypten. Samtidigt dr aterigen Storbritannien
tillbaka pa normala handelsnivaer och lagernivaer dar
kommer troligtvis fortfarande behova tid pa sig for att
aterhdmta sig. Viktigaste styrkebeskedet ar att man
frdn centraleuropeiskt hall verkar, rent
marknadsmassigt, ha lyckats fa avsattning for sina
stora volymer i samband med barkborreskadorna.
Vissa ljusglimtar finns ocksa fran rapporter om att en
blot sommar har lett till minskade skadenivaer i
Bayern om 25 procent jamfort med 2019. Situationen
i centraleuropa kommer fortsatta att vara viktig faktor
flera ar framoéver, oavsett vilka effekter den pagaende
pandemin har pa ekonomin och efterfragan framéver.

1 https://www.skogsstyrelsen.se/nyhetslista/miljontals-
granar-dodades-av-granbarkborren-2020/

Den centraleuropeiska krisen med barkborrar
paminner ocksa om vikten av att vi for svensk del, och
de som &r skogsédgare, maste vara aktiva i vart
skogsskyddsarbete for att begransa skadorna och
spridningen. Prelimindra bedémningar efter
sommaren pekade pa att skadenivan fér 2020 var
oforandrad jamfort med 2019. Med en viss
forskjutning fran Gotaland till Svealand av de
huvudsakliga skadeomradena. [ den slutliga
inventeringen! som slipptes i december, visar det sig
dock att skadorna i Gétaland inte hade minskat som
forst trott. Som helhet har dirmed skadorna for 2020
istédllet bedomts okat till 8 miljoner m3. Inventeringen
visar ocksa att endast en fjardedel av alla skadade
trad har avverkats och transporterats ut ur skogen.
Trots ett aktivt arbete med att identifiera och minska
skadorna sa finns det alltsd utrymme till mer insatser.

Sammantaget ser marknaden for travaror, efter ett
ovantat starkt ar, fortfarande positiv ut. Lagernivier
har inte dn aterhdmtat sig. Hosten och senvintern
brukar for svenska sdgverk vara en tid av
lageruppbyggnad infor efterfragan mot varen.
Utsikterna for ndgon storre lageruppbyggnad under
vintersasongen ar nu dock mer tveksamma.
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Massamarknaden

e Produktion av marknadsmassa dr hitfills
pd ungefdr samma nivé som under 2019,
trots en gradvis nedgdng under dret, men
en uppgdng skedde under oktober.

¢ Produktionen av massa fér eget behov
har ddremot gatt tillbaka under aret, pd
grund av minskad produktion av papper.

e Exporten ddmpades tydligt i juni, men har
sedan &terhamtat sig. Sammantaget ar
den tvd procent hogre an forra éret.

e Exporten har 6kat starkt till USA, medan
exporten till Asien minskat.

e Globalt har produktion av barrsulfat-
massa minskat.

e Stdmningslaget i industrin har tydligt
forb&ttrats under hosten.

Massaproduktionen - svag utveckling

Den svenska produktionen av marknadsmassa har
utvecklats svagt under tredje kvartalet. En viktig
anledning ar att fler underhallsstopp an vanligt har
utforts under hosten. De har senarelagts pa grund av
pandemin. Under oktober aterhdmtade sig
produktionen och blev atta procent hogre an
motsvarande manad 2019. Hittills i ar har
produktionen av marknadsmassa 6kat med en
procent. Daremot har massa for eget behov, det vill
sdga den massa som anvands vid den egna
papperstillverkningen, gatt tillbaka under aret. Detta
hénger samman med att produktionen av papper har
gétt tillbaka. Produktion av marknadsmassa
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Kdlla: Skogsindustrierna

Sett till de olika massakvaliteterna har kemisk massa,
som utgdr 90 procent av total massa, utvecklats svagt
positivt. Den mekaniska massan, ar daremot i stort
oférandrad jamfért med forra &ret. Okningen i kemisk
massa har framforallt skett inom segmentet blekt
barrsulfat, som ar det enskilt storsta segmentet.
Produktionen av 6vrig kemisk massa ar oférandrad.

3.2 Massaproduktion
foérandring jamfort
med férra aret
januari

tusen ton -oktober % tusen ton
Blekt sulfat barr 2831 1.8 49
Ovrig kemisk massa 793 0,0 5
Totalt kemisk massa 3624 1.5 54
Mekanisk massa 363 -0,6 -2
Totalt massa 3 987 1.3 52

Ké&lla: Skogsindustrierna

Leveranser - positiv utveckling under kvartal tre
Svensk marknadsmassa gar till 90 procent pa export.
Produktionen ar darfor i stor utstrackning beroende
av varldshandeln och av den globala utvecklingen.
Exporten fran de svenska bruken har pendlat upp och
ner hittills i ar. Efter en kraftig minskning i juni, har
den dterhamtat sig och exporten har de senaste tva
manaderna haft en positiv utveckling. Till och med
oktober har den totala massaexporten stigit med
drygt tva procent till 3,5 miljoner ton.

3.3 Sveriges export av marknadsmassa
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Kdalla: Skogsindustrierna

Leveranserna av blekt barrsulfat har hittills i ar 6kat
med tva procent till niastan 3 miljoner ton. Till och
med oktober har exporten av mekanisk massa 6kat
med nio procent till 363 000 ton. Daremot har
exporten av ovrig kemisk massa fortsatt att minska,
med knappt tva procent till 763 000 ton. Lagren av
massa ar pa en fortsatt hog niva bade i Sverige och
globalt.
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3.4 Massaleveranser januari-oktober 2020

forandring jamfort med
forra aret

tusen ton Leveranser %  tusenton
Sverige 440 -8,8 -42,3
EU 1829 0,6 55,2
Tyskland 501 0.7 3.6
Italien 281 -10,9 -34,4
Frankrike 233 4,3 9.5
Ovr Europa 444 -0,2 -0,7
Storbritannien 216 -6,1 -141
Afrika 47 36,7 12,7
Asien 973 -8,0 -84,4
Kina 620 -3,1 -19,6
Nordamerika 178 83,1 80,8
Latinamerika 20 34,1 5.1
Oceanien 27 64,7 10,5
Total Export 3518 2,3 79.1
Totala leveranser 3 958 0,9 36,9

Kdlla: Skogsindustrierna

Leveranser till olika marknader

EU ar den storsta exportmarknaden for svensk
marknadsmassa. Har har nivaerna legat pa ungefar
samma niva som forra aret.

Leveranserna till Tyskland har vant nedat, efter ett
starkt forsta halvar. Under det tredje kvartalet har
leveranserna backat med fyra procent jamfort med
motsvarande kvartal 2019. Leveranserna till Tyskland
foljer utvecklingen av produktionen i den tyska
pappersindustrin. Men trots ett svagt kvartal, har de
totala massaleveranserna till Tyskland stigit med
knappt en procent under aret.

Storbritannien dr ocksd en viktig marknad for svensk
massaexport, da cirka fem procent av exporten gar dit.
Aven hir har leveranserna vixlat stort under aret.
Totalt for i ar har leveranserna gatt tillbaka med sex
procent vilket med stérsta sannolikhet hdnger
samman med en minskad produktion av papper och
kartong i Storbritannien.

Leveranserna till Kina, den enskilt storsta koparen av
svensk massa, har varit svajiga hela aret och pendlat
fram och tillbaka i storlek. Under det tredje kvartalet
steg leveranserna och nddde samma niva som
foregdende ar. Men riknat fran januari till oktober har
de totala leveranserna till Kina minskat med tre
procent. Exporten till Asien som helhet har minskat
med atta procent. Detta hianger delvis samman men
minskad produktion av papper och kartong.

I stéllet har exporten till USA 6kat med 80 procent
hittills i ar, men frén blygsamma nivder. Omkring fem
procent av svensk massaexport gar till USA.

3.5 Svensk massaexport till Kina, Storbritannien
och Tyskland, rullande 12 manaders tal
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Kd&lla: Skogsindustrierna

3.6 Massaleveranser per marknad
januari-oktober 2020

Ovriga Sverige
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Kina 16% 2 Tyskland 13%
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Kdlla: Skogsindustrierna

Global utveckling

Hittills i ar har den globala produktionen av blekt
sulfatmassa for marknaden 6kat med tre procent.
Produktionen av barrsulfat har gatt tillbaka med tva
procent, medan produktionen av ldvsulfatmassa har
o0kat med sju procent. Det har hittills producerats 44
miljoner ton blekt sulfatmassa till den globala
marknaden. Den svenska produktionen av
marknadsmassa har behdllit sin andel av varldens
massaproduktion.

3.7 Global massaproduktion av blekt
sulfatmassa
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Ké&lla: Skogsindustrierna
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Globala leveranser 6kar

Globalt har de totala massaleveranserna av blekt
sulfatmassa 6kat med fyra procent. Utvecklingen for
barr och 16v skiljer sig at. Leveranserna av blekt
l6vsulfatmassa har haft en uppgang fram till och med
oktober med tio procent medan det har skett en
tillbakagang av blekt barrsulfat med tre procent.
Totalt sett har leveranserna till Europa, Japan och
Kina gatt tillbaka hittills i r. Detta hanger samman
med en nedgdng av den globala produktionen av
papper och kartong.

3.8 Globala massaleveranser
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Kalla: EPIS

Utvecklingen av massapriser

Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa olika
marknader. De kan variera mellan lander och for
enskilda kvaliteter. Fran ett foretag kan
prisutvecklingen ocksa avvika fran den generella
bilden. S det &r inte sjdlvklart att det finns en ensidig
bild av prisutvecklingen av massapriset.

Massapriserna har under aret varit stabila matt

i USD, men ddremot legat klart lagre dn under 2019
och jamfért med toppnoteringarna under 2018.
svenska kronor har priset gatt ner pa grund av att
kronan stiarkts mot dollarn. Under 2020 har
exportpriserna pa massa i svenska kronor hittills
minskat med fem procent. Inga prishéjningar har
aviserats for den ndrmaste tiden.

3.9 Prisutveckling
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Ké&lla: Fastmarkets RISI

3.10 Forvantad prisutveckling och prisindex
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Kdllor: Konjunkturinstitutet, SCB och Macrobond

Tydligt forbattrat stGmningsldge

Den sammantagna konfidensindikatorn som gors av
Konjunkturinstitutet ar ett snitt av nuldgesomdémet
av orderstocken, nuldgesomdomet av fardigvarulager
samt forvantad produktionsvolym. Indexet f6ll under
varen men sedan oktober har det skett en tydlig
forbattring. Stamningslaget ar dock fortsatt nagot
samre dn normalt.

Uppgangen f6ljer av att synen pa totala orderstocken,
liksom exportorderstocken, under de senaste
manaderna har blivit mindre negativ. Trots
uppgangen ar nivan fortsatt negativ, vilket indikerar
att foretagen sammantaget tycker att orderstocken ar
for liten.

Det forbattrade stdmningsldget foljer dven av en mer
positiv syn pa framtida produktion. Daremot har
foretagens syn pa fardigvarulagren forsamrats, vilket
ocksa staimmer 6verens med de aktuella lagren.

Synen pa inflodet av ordrar har under 2020 gradvis
blivit allt mindre negativ. Nettotalen for
orderingdngen pa export- och hemmamarknaden har
aterhamtat sig ytterligare. Ett positivt nettotal visar
att andelen som har svarat att orderinflédet har 6kat
ar fler 4n andelen som svarat att inflédet har minskat.

3.11 Konjunkturinstitutets fortroendeindikator
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Kdallor: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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3.12 Forvantad produktion i massaindustrin,
enligt Konjunkturinstitutets barometer
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Kd&llor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

3.13 Massaindustrins syn pa orderstock och
fardigvarulager, nuldage, enligt
Konjunkturinstitutets barometer
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3.14 Massaindustrins syn pa orderingang, enligt
Konjunkturinstitutets barometer
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Pappersmarknaden

» Bilden bestdr - nedgdng i efterfrdgan p&
och produktion av grafiskt papper och
en viss okad efterfrdgan pd
férpackningsmaterial.

» Utvecklingen &r densamma i ménga
producentié@nder.

e Svensk produktion och export av grafiskt
papper har hittills fallit med cirka 15
procent.

e Svensk produktfionen och export av
férpackningsmaterial har stigit med cirka
tre procent hittills i &r.

* Leveranserna av papper och kartong fill
Europa har gétt tilllbaka, medan
exporten till Kina och USA 6kat.

e Den europeiska produktionen av
papper och kartong har minskat med
sex procent.

Produktionen minskar

Den totala produktionen av papper och kartong i
Sverige har haft en nedatgdende trend de senaste
aren. Hittills i ar har de totala produktionen backat
med tre procent. Utvecklingen skiljer sig at for de
olika papperssegmenten.

4.1 Produktion av papper och kartong
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Kdalla: Skogsindustrierna

For grafiskt papper, som utgor 35 procent av
produktionen, har det varit en nedatgdende trend i

manga ar med vikande efterfragan av framforallt
tidningspapper. Sedan april 2020 har produktionen
av grafiskt papper rasat med i snitt 20 procent per
manad. Samtliga grafiska kvaliteter har paverkats
starkt negativt av pandemin genom nedstdngningar i
Europa. Pandemin har dessutom paskyndat
strukturella forandringar inom industrin.

Tidningspapper har till och med oktober gatt tillbaka
med 27 procent. Trdhaltigt tryckpapper, dar bland
annat magasinpapper ingdr, har gatt tillbaka med

elva procent och det trdfria pappret, dar

kontorspapper ingar, har backat med nio procent.

Férpackningsmaterial, som svarar for 66 procent av
den totala papper och kartongproduktionen, har haft
en mer gynnsam utveckling under &ret. Arstakten
har varierat, men totalt sett har det varit en positiv
utveckling. Under augusti och september har det
varit en tillbakagang i produktionen. En orsak ar de
underhallsstopp som pa grund av pandemin inte
kunde genomforas i varas och som istillet
genomforts under hosten. De olika segmenten inom
forpackningsmaterial har till och med oktober haft
en gynnsam utveckling. Totalt har produktionen av
forpackningsmaterial 6kat med drygt tva procent.

Tillverkningen av mjukpapper, som svarar for knappt
fyra procent av den totala produktionen, 6kade
starkt under inledningen av pandemin. Sedan dess
har utvecklingen varierat. Pandemin slar ocksa olika
mot olika produkter inom mjukpapper.
Produktionen av hygienpapper har dkat tydligt
samtidigt som efterfragan, och darmed
produktionen, av pappersservetter och dukar har
minskat. Efterfrdgan pa dessa produkter har
paverkats starkt negativt av de restriktioner som
infordes till f6ljd av pandemin och som slog hart mot
hotell- och restaurangbranschen. Sammanslaget ar
produktionen av mjukpapper fram till och med
oktober pa samma niva som foregdende ar.

4.2 Produktion av papper och kartong
januari-oktober 2020

forandring jamfort
med féregdende ar

1000 ton Produkfion tusen ton %
Tidningspapper 555 -202,2 26,7
Trafritt tryckpapper 553 -70,5 11,3
Tréhaltigt tryckpapper 1227 -126,1 -9.3
Grafiskt papper 2335 -398,9 -14,6
Mjukpapper 299 03 0,1
Férpackningspapper 775 -0.2 0,0
Wellpappmaterial 1794 44,8 2,4
Kartong fér férpackning 2525 79.8 3,2
Férpackningsmaterial 5094 1244 2,5
Ovrigt papper och papp 44 -6,9 -13,5
Totalt papper och kartong 7773 -281,1 -3,5

Kélla: Skogsindustrierna

Leveranser minskar

Leveranserna av grafiskt papper har fortsatt nedat.
Leveranserna till den svenska marknaden har backat
med sju procent medan exporten har sjunkit med 15
procent. For leveranserna ar utvecklingen
densamma for de olika delsegmenten: kraftig
nedgang av tidningspapper men dven en nedgang av
ovriga segment.
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4.3 Sveriges leveranser av papper och
kartong, rullande 12 manader tal
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Kdlla: Skogsindustrierna

For forpackningsmaterial har bade exporten och
leveranserna till den svenska marknaden 6kat med
tre respektive elva procent. En fortsatt 6kad e-
handel och anviandande av engangsprodukter har
okat efterfpragan. Utvecklingen ar mer varierande
for de olika delsegmenten, forpackningspapper och
kartong for forpackningar har 6kat medan
wellpappmaterial har haft en tillbakagang av
leveranserna.

4.4 Leveranser per papperskvalitet
januari — oktober 2020
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Kdlla: Skogsindustrierna

Sammantaget har leveranserna till Europa minskat i
ar. Hittills i ar har det levererats 5,2 miljoner ton,
vilket innebér en tillbakagang med fyra procent.
Trots nedgdngen gar fortsatt 72 procent av
pappersexporten till Europa. Exporten till Europa
foljer det globala monstret, med en nedgang for de
grafiska kvaliteterna och en mer stabil utveckling fér
férpackningsmaterial.

Tyskland ar svensk pappersindustris enskilt storsta
marknad. Har har utvecklingen varit svag under aret
och de totala leveranserna har backat med fyra
procent. Ser vi till enskilda segment, ar det en spretig
bild, med minskning av tidningspapper och
férpackningspapper, medan magasin, kontorspapper
och kartong for férpackning har 6kat.

Leveranserna till Asien 4r pd samma niva som
foregaende ar. De gick tillbaka i borjan av aret och
har aterhdmtat sig under hosten. Till Kina, som ar
den enskilt storsta utomeuropeiska marknaden, har
leveranserna stigit med 15 procent, bade grafiskt

papper och férpackningsmaterial har 6kat. Det ar
framforallt forpackningsmaterial som har levererats
till Kina. Under &ret har dven leveranser till USA 6ka
med 19 procent. Det dr i huvudsak férpacknings-
material som efterfragats.

4.5 Leveranser av papper och kartong
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Kd&lla: Skogsindustrierna

4.6 Leveranser av papper och kartong
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Kdlla: Skogsindustrierna

4.7 Leveranser av grafiskt papper
januari-oktober 2020
féréandringar j@mfort

Grafiskt papper med féregdende ar

1 000 fon fon %
Totala leveranser 2305,6 -403,0 -14,6
Sverige 217.,4 -16,9 -7.2
Export 2088,2 -381,6 -154
EU 1.346,8 -129.3 -10,8
OvrEuropa 357.4 -40,2 -10,2
Afrika 63,5 0.3 0.7
Asien 242,2 -56,6 -21,5
Nordamerika 12,8 -13,8 -52,5
Latinamerika 44,3 -42,0 -44,7
Oceanien 13,9 -35,1 -72.7

Ké&lla: Skogsindustrierna
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4.8 Leveranser av férpackningsmaterial
januari-oktober 2020

Forpackningsmaterial

férandringar j@mfort

med foregdende ar
1 000 ton lev eranser ton %
Totala leveranser 5282,2 183,2 3,6
Sverige 383,9 37.5 10,8
Export 4898,3 16,8 3.1
EU 2 500,4 16,8 0.7
OvrEuropa 7683 -19.8 -2,5
Afrika 220,5 8.4 4,2
Asien 892,9 66,1 8,1
Nordamerika 285,5 60,7 27,3
Latinamerika 197,0 14,7 8,1
Oceanien 32,4 -4,7 -12,5

Kdalla: Skogsindustrierna

Fallande produktion i de flesta Iinder

Till och med september har den europeiska
pappersindustrin producerat 60 miljoner ton. Det dr
sex procent mindre dn vid samma tid 2019.
Utvecklingen av pappersproduktionen i Europas
lander har 6verlag haft en tillbakagang. I Tyskland,
Europas storsta pappersproducent, har
produktionen minskat med fem procent. Den finska
produktionen har fallit med 16 procent och den
franska med sju procent. Den grafiska produktionen
har gatt tillbaka med 20 procent medan
forpackningsmaterial och mjukpapper har 6kat med
en procent.

Den globala pappersproduktionen har i stort fortsatt
att ga tillbaka, men utvecklingen for de stora
pappersproducenterna i varlden varierar. Kina,
varldens storsta pappersproducent, har fram till och
med september minskat sin produktion med tva
procent, enligt den kinesiska statistikbyran. USA,
varldens nést storsta pappersproducent, har till och
med september minskat sin produktion med drygt
tva procent. Aven produktionen i Kanada och Japan
har gatt tillbaka.

4.9 Global procentuell forandring av
produktion
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Kdlla: CEPI

Prisutveckling for papper

Prisutvecklingen i Tyskland far tjdna som indikator
pa prisutvecklingen i lokal valuta for svenska export-
leveranser. Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa
andra viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA
och Kina. Aven fér enskilda kvaliteter fran ett foretag
kan prisutvecklingen vara annorlunda dn den
generella bild som ges har. Av de kvaliteteter som
ingar i segmentet lyfts har ett axplock.

Priserna for grafiskt papper vek nedat under 2019
och har sedan dess haft en varierande utveckling
under 2020. Tidningspapper samt LWC och
katalogpapper har legat kvar pa den laga nivan
medan de 6vriga har haft en 6kning av priset med tva
procent sedan december 2019.

4.10 Prisutveckling grafiskt papper
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Kdallor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Priserna pa forpackningsmaterial har under de
senaste dren haft en svag utveckling. Under 2019 var
prisutvecklingen mer stabil, men under 2020 har
priserna for de olika kvaliteterna stigit. Sedan
december 2019 har priserna gatt upp med en till fyra
procent.

4.11 Prisutveckling férpackningsmaterial
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Kdallor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Aven SCB:s exportprisindex visar att priserna ligger
pa en hogre niva an priserna for 2018. Daremot ar
de forvantade exportpriserna fortfarande pa en
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negativ niva. Under aret har exportpriset fallit stort,
en minskning med drygt atta procent.

4.12 Prisutveckling export
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Ké&lla: Konjunkturinstitutet och SCB

Konjunkturinstitutets barometerindikator
Konjunkturinstitutets barometerindikator har under
hela aret legat under sitt historiska genomsnitt.
Under de senaste manaderna har indikatorn vént
uppat och i november 6vertriffade den sitt
historiska genomsnitt. Pappersindustrins indikatorn
ar dock pa en lagre niva an for tillverkningsindustrin
totalt.

Synen pa fardigvarulager har forbattrats och
lagerstorlekarna har borjat minska. Omdémet om
orderstockarnas storlek har varit dyster under aret.
Fran starten av 2018 har orderstocken for pappers-
industrin fallit och har varit negativ sedan dess. Ett
negativt varde innebdr att foretagen sammantaget
tycker att orderstocken ar for liten.

4.13 Konjunkturinstitutets fortroendeindikator
for pappersindustrin
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Utifran Konjunkturinstitutets barometer kan vi fran
olika indikatorer utldsa vad branschen vantar sig for
utveckling framover. Pappersindustrin har en positiv
syn pa den framtida utvecklingen. Av diagrammet
framgar dven att forvantningarna stdmmer relativt
val med utfallet inom pappersindustrin. Det dr
fortfarande fler féretag som forvéntar sig en 6kning
av produktionen de kommande tre manaderna dn
det motsatta. | samband med att ny kapacitet tas i
bruk finns det goda skal att tro pa en dkning av
produktion och leveranser framéver.

4.14 Utveckling av orderstock och
fardigvarulager, nulagesomdéme
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Kdalla: Konjunkturinstitutet

4.15 Produktion, utfall och férvantningar
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Kdalla: Konjunkturinstitutet
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