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Pandemin driver utvecklingen dven i skogsindustrin

Den andra virusvagen hade mindre effekt pa den ekonomiska utvecklingen dn den
forsta. Men tjanstesektorn paverkades negativt av nya nedstangningar medan
varldshandeln och global industriproduktion fortsatte att 6ka i slutet av 2020.
Aterhamtningen tappade dock tydligt fart under det sista kvartalet jamfort med det
tredje kvartalet.

Att pandemin slar olika mot olika branscher ar tydligt for skogsindustrin som haft
bade en 6kad och minskad efterfragan pa sina produkter. Att vi vistats mer hemma
har okat vart fokus pa boendet och hemmamiljon. Det har ocksa lett till en 6kad e-
handel. Samtidigt har képkraften delvis hallits uppe genom expansiv politik i form
av laga rantor och expansiv finanspolitik varmed inkomster inte har minskat som
under tidigare kriser. Det hér har gett en stark bostadsmarknad och bygghandel
samt - for e-handelns del - en 6kad efterfragan pa forpackningsmaterial.
Fenomenet syns i Sverige men dven i Europa och USA. Exportvardet for svenska
travaror 6kade darfér med 11 procent, att jaimfora med total varuexport som
minskade med sex procent under 2020. Detta samtidigt som kronan stérktes.

Under inledningen av 2021 har stimningslaget morknat ndgot, till f6ljd av den
fortsatta pandemin. Nar antalet vaccinerade 6kar och restriktionerna i manga
lander darmed kan latta vantas dterhamtningen av ekonomin kommer igang igen
under andra halvan av 2021, med st6d av en fortsatt expansiv ekonomisk politik.
Detta blir gynnsamt dven for skogsindustrin. Politiskt ar 2021 ett viktigt ar for
skogsindustrin. Det véantas viktiga avgéranden bade i Sverige och EU som péaverkar
industrins 1angsiktiga forsorjning av ravaror, energi och transporter. Aven
lagstiftning kopplat till konsumtion och handelsavtal kan fa stor paverkan pd
branschen.

Global efterfragan pa tré starkare én vantat under 2020

Den globala travarumarknaden visade sig bli ovantat stark under 2020. Initiala
forvantningar om att pandemin skulle ldgga sordin pa den globala efterfragan kom
pa skam. Pandemin slog hart mot manga marknader och segment framforallt i
april-maj, d3 efterfragan foll. Pa viktiga marknader som den amerikanska och
brittiska var det en kraftig nedgang i importen i inledningen av pandemin, under
det andra halvaret 2020 vandes detta till en rekordstor import.

I de flesta fall medforde den 6kade efterfragan att produktionen av travaror 6kade.
Storre delen av 2020 préglades dock av kampen att komma ikapp tappet fran
varen, bade i produktionen och efterfragan.

Efterfragedverskott i USA och Storbritannien - brist pa trévaror dven pa

andra marknader
Den 6kade efterfragan ar ett styrkebesked. Den starka efterfragan star nu pa egna
ben och stracker sig bortom varens tidigare utbudsunderskott. Det finns dock
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fortfarande en risk for att marknaderna snabbt skiftar balans igen, om utbudet
okar for mycket och for snabbt i relation till efterfragan. Om sa blir fallet kan det
leda till att dagens narmast tomma lager fylls upp hos sagverken och vidare genom
vardekedjan och att ett 6verutbud snabbt uppstar. I det globala perspektivet ar det
dock fortfarande manga marknader som har haft svart att konkurrera om
produkterna, givet den starka efterfragan fran Europa och USA dar det rader ett
efterfragedverskott. De praglas darfor fortfarande till stor del av brist pa travaror.
Sd aven i en situation dar den starka efterfragan fran USA och Storbritannien
dampas kan marknaden globalt forvantas fortsitta att vara stark till stabil. Lager ar
fortfarande ldga pa manga platser runtom i varlden.

Lagsta lagernivderna pa minst 20 ar i Sverige

Produktionen i Sverige har haft svart att hdlla jamna steg med efterfragan. 2020
minskade svensk produktion av sdgade travaror med cirka en procent trots att
efterfragan och utleveranserna fran sagverken ékade med 1,1 miljoner m3 eller sex
procent jamfort med 2019. Till foljd av detta minskade varulagren under aret till de
lagsta nivaerna pa 20 ar. Begransande faktorer var bade sjukfranvaro i
produktionen och osdkerheten om marknadsutvecklingen under varen.

Leveranserna av forpackningsmaterial 6kade starkt under fjarde kvartalet
Globalt minskade produktionen av papper och kartong med fem procent och i
Sverige med tre under 2020. Aven exportvolymerna och exportvirdet av den totala
svenska papper och kartongexporten minskade under aret. Utvecklingen av
priserna for de olika kvaliteterna varierar.

Som en f6ljd av den 6kade e-handeln steg de svenska pappers- och kartongbrukens
produktion och leveranser av férpackningsmaterial med tre procent under 2020.
Under fjarde kvartalet var exporten hela sju procent hogre dn under fjarde
kvartalet 2019. Priserna for de olika férpackningskvaliteterna 6kade ocksa 2020.

Daremot fortsatte den negativa utvecklingen for grafiskt papper som pagatt under
en lang tid. Bade produktion och leveranser f6ll med femton procent under 2020.
Priserna for grafiskt papper foll under 2020.

Efter ett svagt forsta halvar har Kina fortsatt att vaxa i betydelse for svensk
skogsindustri. Den totala exporten av papper och kartong till Kina steg med 16
procent och det gor landet till tredje storsta kdparen. Bade exporten av grafiskt
papper och forpackningsmaterial 6kade.

Aven exporten av massa dkade starkt i slutet av 2020

Aven for marknadsmassan skedde en stark terhdmtning i slutet av ret. Exporten
okade med 7 procent under kvartal fyra i arstakt. Produktionen for helaret slutade
pa samma niva som 2019 medan exporten steg med tre procent. Det blev en
nedgang i leveranserna till Kina, men fortfarande ar Kina den storsta marknaden
for svensk massa. Leveranserna till USA fortsatte att 6ka starkt under aret. Trots
okade exportvolymer har virdet av exporten gatt tillbaka.

Globalt har bade produktion och leveranser av blekt sulfatmasssa 6kat med tva
procent under aret. Mer dn 14 procent av blekta barrsulfatmassa som nar
marknaden tillverkas av de svenska bruken. De globala genomsnittspriserna for
blekt barrsulfat steg i slutet av aret och arstakten var 14 procent i januari 2021.

Massa
2020 SRR PT(T:te;nc:h UCLELS varav marknad
Produktion 18,5 miljoner m? 9,3 miljonerton 12 miljonerton 4,8 miljoner ton
Export, volym 14,1 miljoner m3 8,6 miljoner ton 4,2 miljoner ton
Export, virde 31,5 miljarder kr 80,4 miljarder kr 23,2 miljarder kr
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Om rapporten

Rapporten innehaller en redogorelse for utvecklingen och laget fér skogsindustrin och
dess delbranscher sagverks-, massa- och pappersindustrin. Rapporten innehaller dven
en bedémning av svensk skogsindustris forvantade utveckling. En redogorelse och
bedomning av global och svensk konjunktur finns ocksa med.

Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas egen statistik.
Rapporten kommer ut tre till fyra ganger per ar och riktar sig till en bred lasekrets av
beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter. De jamforelser som
redovisas avser samma period foregdende ar om inte annat anges. Rapporten finns
dven pa skogsindustrierna.se.
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Politisk utveckling
- mojligheter och risker

Politiken i EU och Sverige genomsyras av ambitionen
att astadkomma en grén omstillning och
aterhdmtning. EU-kommissionens tillvixtstrategi "den
grona given” siktar in sig pa noll nettoutslapp 2050,
en ekonomisk tillvaxt frikopplad fran utslapp och att
inga manniskor ska ldmnas utanfor. Den svenska
regeringen vill att Sverige ska bli varldens forsta
fossilfria valfardsnation. Dessa ambitioner innebar
stora mojligheter for svensk skogsindustri - varlden
kommer behéva mer férnybara material och
produkter - men ocksd utmaningar och risker,
eftersom skogsindustrin berdrs av manga politik-
omraden. Tappar politiken helhetsperspektivet kan
enstaka beslut, eller avsaknad av beslut, fa stora
konsekvenser. Med trad som ska vaxa i 80-100 &r,
industriinvesteringar som gors med tidshorisonter pa
manga decennier och en ambition att langsiktigt bidra
till ett hallbart samhalle soker skogsnaringen tydliga,
langsiktiga och stabila besked fran politiken.

Ravaruférsérjning

Skogsindustrin vantar pa viktiga klargéranden fran
politiken om att den skogliga naturresursen i Sverige
beho6vs som ravara i en vaxande bioekonomi. Dessa
kommer férhoppningsvis nar politiken satter ner
foten om forslagen i Skogsutredningen och pagaende
Artskyddsutredning och dven i kommande nationella
strategi for bioekonomin. Det svenska skogsbruket
styrs i forsta hand av Skogsvardslagen som lyfter
vardet av bade produktion och biologisk mangfald:
"Skogen ar en nationell tillgdng och en férnybar resurs
som ska skdtas sa att den uthalligt ger en god
avkastning samtidigt som den biologiska mangfalden
behalls.” Det politiken just nu diskuterar ar om
avvagningar mellan produktion och biologisk
mangfald behéver forandras. Skogsnaringen ar
overtygad om att vi maste fortsatta satsa pa bade ock.
Det innebar bland annat att vi maste satsa mer pa
tillvaxthéjande atgarder i skogsbruket, att mer
resurser maste ga till att varda och utveckla biologisk
mangfald i naturreservat och annan avsatt skog samt
att det behovs ett politiskt erkdnnande av att biologisk
mangfald dven utvecklas i brukade skogar.

EU har inte befogenhet att lagstifta om skogspolitik,
det ar nationell kompetens. Samtidigt har EU
beslutanderatt inom manga andra omraden som
klimat, milj6é och energi. Det dr nar skog moter dessa
politikomraden som det i Sverige kan upplevas som
att EU lagger sig i och tar beslut utanfor sitt omrade.
Just nu behandlar EU strategier fér skogen och den
biologiska mangfalden, men ocksa i lagstiftningar om
hallbara finanser, fornybartdirektiv med mera berors
skogen och skogsravaran. Risker ligger har i skilda
synsatt och agendor. Nar Sverige ser skogen som
mojligheter, jobbskapare och vélstandsgenerator, har
manga inom EU andra perspektiv. Nar vi vill anvdanda
skogen for att ersitta det fossila ser andra hellre att
Nordens skogar anvandas for att kompensera for
Europas kvarvarande utsldpp genom att sta obrukade
och binda koldioxid.

Energiférsorjning

Skogsindustrin star for 15 procent av Sveriges
elanvdndning. I vinter har pappersbruk tillfalligt
stangt ner pa grund av hoga elpriser. Darmed stottar
man marknaden genom att hjilpa till att hédlla nere
priserna, men det sker pa bekostnad av l1onsamhet och
vacker fragor om framtida investeringar. For en trygg
och stabil elforsorjning behover politikerna ge forut-
sattningar for en kraftig utbyggnad av elproduktionen
och tydligare direktiv till Svenska kraftnét att 6ka
takten i utbyggnaden av elnitet.

Material och produkter

Politiken styr mot 6kad atervinning, cirkulara
kretslopp och 6kad anvdandning av fornybara, fossil-
fria ravaror. Det &r positivt for skogsindustrin. For
trabyggande blaser det politisk medvind bade i
Sverige och EU. Med en renoveringsvag vill EU-
kommissionen gora 35 miljoner byggnader energi-
och resurseffektiva till 2030. Har finns ett intresse av
att slappa fram tra som material.

Risker ar snarare kopplade till produkter av massa
och papper. En av dem ar ett férslag om att infora
krav pa dtervunnet material i alla produkter. Det
skulle stélla till det for nordisk skogsindustri som ar
baserad pa farskfibrer som sedan atervinns av
foretagens kunder i Europa och resten av varlden.

Transporter och infrastruktur

Precis som energi ar transporter en stor och tung
kostnadspost for skogsindustrin, oftast dr féretagens
transportkostnader mellan 10-20 procent av varu-
vardet. Har ligger risker i ytterligare hogre kostnader
for transporter genom att inte politiken agerar pa
Sveriges stora underhallsskuld pa vag och jarnvag.
Hoppet stélls till varens infrastruktur-proposition dar
det ocksa behovs pengar till sjofarten for att
godstransporter ska kunna fortsatta flyttas over till
sjofarten. Under pandemin har sjofarts-avgifterna for
gods hojts i takt med att persontrafiken gatt ner.

Ytterligare en viktig transportfraga ar reduktions-
plikten. En 6kad reduktionsplikt paverkar skogs-
industrin bade positivt och negativt. Det negativa ar
hoéjda drivmedelspriser. Det positiva dr en 6kad
efterfragan pa biodrivmedel fran de skogsindustri-
foretag som tillverkar detta.

Handelspolitik

EU:s handelspolitik har setts dver for att anpassas till
forandrade forhédllanden foér den globala handeln. Den
nya handelsstrategin som presenterades i februari ska
féorutom att svara pa en mangd nya globala
utmaningar ocksa ta hansyn till lirdomarna fran
pandemin. Man vill hitta battre 16sningar for att
minska handelshinder och stiarka en 6ppen och
hallbar handel. Samtidigt finns det delar i handels-
strategin som kan uppfattas som protektionistiska. I
delar av Europa blaser starka protektionistiska vindar
medan Sverige och skogsindustrin ar fortsatt for
frihandel. Klimattullar fér varor som importeras fran
delar av varlden med lagre klimatambitioner &r en av
de frdgor som tas upp. Risken med klimattullar ar att
de uppfattas som handelshinder. Det i sig skulle kunna
leda till motatgarder fran de lander som moter dessa.
Ett handelskrig med andra foértecken skulle dirmed
kunna uppkomma.
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Internationell och svensk
makroutveckling

e StGmningslGget har dampats i en del
|&Gnder under inledningen av 2021.

o Aterh&dmtningen i ménga lénder
tappade fart under det sista kvartalet
jamfért med det tredje kvartalet 2020.

e Vdarldshandeln och global industri-
produktion fortsatte att dka i slutet av
2020 frots en andra vag i pandemin.

o Tjanstesektorn ddremot p&verkades
negativt.

* Bygginvesteringar och bygghandel har
gatt starkt i USA, euroomrédet ochii
Sverige. Detta har varit gynnsamt for
svensk skogsindustri.

¢ Under vdren vantas pandemin bli mer
I&ngdragen én tfidigare vantat. Och olika
typer av restriktioner kan bestd och
stramas &t framover i vissa l&nder.

¢ Detta tillsammans med stor osékerhet
bromsar, medan expansiv politik driver
&terhdmtningen framover.

e Under andra halvan av 2021 vantas
tilvaxten i exempelvis USA, euroomrédet
och Sverige bli starkare igen.

Aterhémtningen bromsade in fiarde kvartalet
Efter stora fall i BNP under andra kvartalet 2020
skedde en tydlig aterhdmtning under tredje kvartalet.
Under det fjarde kvartalet bromsade aterhdmtningen
tydligt in i sparen av den andra vagen och BNP
antingen foll eller 6kade svagt i manga lander (se
diagram 1.1 och 1.2).

1.1 BNP-tillvaxt
Kvartalsforandring, procent
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond

1.2 Nya bekriftade fall av Covid-19
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Kalla: Skogsindustrierna/Industriarbetsgivarna, Macrobond

Varldshandeln har fortsatt att 6ka
Industriproduktion och handel har gradvis 6kat efter
de stora fallen under varen 2020, om &n i nagot
langsammare takt efter hand (se diagram 1.3).
Utvecklingen har medfort att varldshandeln och dven
global industriproduktion i december till och med var
nagot hogre 4n motsvarande period dret innan.
Industrin har inte pa samma vis som vissa
tjanstenaringar paverkats negativt av nedstangningar.
[ stillet har den tydligt expansiva ekonomiska
politiken haft en stimulerande effekt pd industrin
samtidigt som pandemin okat efterfragan pa vissa
typer av varor. En 6kad handel ar positivt for
skogsindustrin som bland annat producerar
féorpackningsmaterial.

Tjanstesektorerna paverkades daremot tydligt
negativt av hostens nya restriktioner och
nedstdngningar i samband med den andra vagen.

1.3 Varldshandeln och global
industriproduktion
Volym, index 2019:12=100
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Kalla: World Bank, Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) och Macrobond

1.4 Matt pa grad av statliga restriktioner for
att dampa smittspridningen
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Kina

Kinas ekonomi fortsatter att aterhdmta sig
Utvecklingen i Kina ar av allt storre betydelse for
Sverige och dven for skogsindustrin da Kina har blivit
en allt viktigare handelspartner. Under 2020 gick
nastan sex procent av total varuexport dit. Drygt sex
procent av den svenska pappers- och travaruexporten
och hela 16 procent av massaexporten levererades till
Kina under 2020.

1.5 Bidrag till BNP-tfillvaxten i Kina
Arlig procentuell forandring och procentenheter
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Kalla: China National Bureau of Statistics (NBS) och Macrobond

Landet har hittills inte drabbats av ndgon stérre andra
vag av pandemin och den ekonomiska statistiken
visar pa fortsatt aterhdmtning. BNP-tillvaxten fjarde
kvartalet uppgick till hela 6,5 procent i arstakt (se
diagram 1.5) och for helaret 2020 steg BNP med tva
procent. Jamfort med manga andra lander ar det en
stark utveckling, men 6kningen &r betydligt lagre dn
de senaste arens tillvixt som legat runt sex procent.

Uppgéngen var bred. Bade investeringar, konsumtion,
export och import 6kade gradvis under aret. Totala
investeringar 6kade under 2020 med tre procent
jamfort med 2019 och exporten med cirka tva
procent. I december var exporten cirka 18 procent
hogre jamfort med dret innan, uttryckt i dollar, och
importen 6,5 procent hogre. Arbetslosheten har
samtidigt sjunkit sedan februari och var i december
cirka 5,2 procent.

Produktionen har aterhdmtat sig bade inom industrin
och tjanstesektorn efter det stora raset i borjan av
2020. Industrin har gynnats av en stark export och
okad efterfragan fran omvarlden. Sammantaget 6kade
industriproduktionen med 3,7 procent under 2020
medan tjdnsteproduktionen var i stort densamma som
under 2019. [ december 2020 var
industriproduktionen sju procent hégre an
motsvarande period aret innan.

Den starka aterhdmtningen i Kina har precis som i
manga andra lander drivits av en expansiv penning-
och finanspolitik. Stora statliga investeringar i
infrastruktur och inom industri- och byggsektorn har
genomforts. Finansiella stod har givits till foretag
liksom likviditetsstdd till banksektorn. Myndigheterna

1 Avtalet inkluderar de tio medlemmarna i Association of
Southeast Asian Nations (Asean) samt Kina, Japan,
Sydkorea, Australien och Nya Zeeland.

har aven stottat hushallen direkt genom exempelvis
skattelattnader och mer generos arbetsloshets-
forsakring.

Pa kort sikt ar stoden positivt for den ekonomiska
utvecklingen. Men politiken leder till ett 6kat
offentligt underskott och 6kad offentlig skuldsattning.
Under pandemin har dven skuldsattningen hos bland
annat foretagen okat tydligt. Den expansiva politiken
och 6kad skuldsattningen 6kar darmed de risker som
redan finns i kinesisk ekonomi. Skuldséttningen i Kina
har under manga ar gradvis stigit. Detta utgor en risk
for den finansiella och ekonomiska stabiliteten
framover, vilket om dessa risker realiseras kan
medfdra en svagare utveckling.

Nagot svagare stdmningsldge i ar

Utfallsdata tyder alltsa pa en fortsatt aterhamtning,
vilket i viss utstrdackning dven framatblickande
indikatorer gor. Inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin befinner sig enligt Markit allt
jamt i tillvaxtzonen (se diagram 1.11). Men indexet
har vikit nedat nagot under december, januari och
februari. Detsamma géller for Kinas egna
inkopschefsindex for tillverkningsindustrin som visas
i diagram 1.6.

1.6 Inkopschefsindex, tillverkningsindustrin,

Kina
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Kalla: China Federation of Logistics & Purchasing och Macrobond

Hog tillvaxt under 2021

Under krisen har Kina 6kat sin export och starkt sin
stdllning i varldshandeln. Det 4r mojligt att denna
utveckling kommer fortga framover. Bland annat har
Kina efter ar av forhandlande signerat ett
frihandelsavtal med 14 andra lander; Regional
Comprehensive Economic Partnership (RCEP)!. Det ar
ett omfattande frihandelsomrdde som utgér 30
procent av varldsekonomin. Kina har aven tecknat ett
investeringsavtal med EU. Exakt vad detta kommer att
fa for betydelse nar det trader i kraft dterstar att se.

Under 2021 vantas tillvaxten i Kina bli hogre an
normalt, stimulerad av expansiv politik och givet den
relativt svaga tillvixten under 2020 som medfor att
det finns lediga resurser i ekonomin. Pa lite langre sikt
talar faktorer som en aldrande befolkning for att
tillvaxten kan komma att bli 1agre &n det historiska
genomsnhittet.
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USA

Stark uppgang i bostadsinvesteringar i USA
Aven USA &r en viktig marknad fér skogsindustrin.
Det som exporteras dit dr bland annat byggnadsvirke.
Forutom hur efterfragelaget i stort ser ut dar ar det
darfor av extra vikt att félja utvecklingen i
bostadsbyggandet, och da framst byggandet och
renoveringen av smahus, och den privata
konsumtionen av exempelvis byggmaterial.

De sammantagna effekterna av pandemin pa
amerikansk ekonomi under 2020 blev ndgot mindre
negativa an befarat. BNP f6ll med 3,5 procent mellan
2019 och 2020. Initialt blev effekterna stora men
under det tredje kvartalet steg BNP kraftigt och
aterhdmtningen var bred. Under det fjarde kvartalet
bromsade 6kningstakten in och BNP 6kade med en
procent mellan kvartal tre och fyra (se diagram 1.7).

1.7 BNP-tillvaxt USA
Kvartalsforandring, procent
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Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) och Macrobond

Okningen under kvartal fyra drevs av stigande export
och investeringar. Bostadsinvesteringarna var under
fjarde kvartalet ndstan 20 procent hogre an under
motsvarande period 2019 (se diagram 1.8). Okningen
gér hand i hand med stigande bygglov och en uppgang
i byggstarter for privatdgda bostdder, bdde smdhus
och flerbostadshus. Laga rantor och férvantningar om
fortsatt expansiv penningpolitik har stimulerat
bostadsmarknaden. Samtidigt har demografin och ett
underskott i byggandet senare dren skapat en
underliggande efterfragan. Den starka utvecklingen
for byggandet av framforallt enfamiljshus, har bidragit
positivt till en 6kad svensk export av trdvaror till USA
(se vidare i avsnittet om travarumarknaden).
Marknadsbeddmare tror dock pa att 6kningen av
byggstarter avtar framdver, men att den 4nda planar
ut pa en hog niva.

1.8 Bygglov och investeringar
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Anm; Bygglov och byggstarter ar smahus och flerbostadshus
med tva lagenheter och mer.

Stark forsdljning av byggmaterial

Till skillnad fran exporten och investeringarna 6kade
privat konsumtion svagt under fjarde kvartalet. Efter
en nedgang i slutet av 2020 har detaljhandeln aterigen
starkts under januari och arstakten uppgick da till
hela 11 procent. Forsaljningen av byggmaterial har
daremot gatt starkt (se diagram 1.9). Detta kan precis
som i Sverige kopplas till pandemin och att ménniskor
i stérre utstrackning stannar hemma och spenderar
pengar pa sitt boende. Denna utveckling har varit
gynnsam for svensk trdexport.

1.9 Detaljhandel
Arlig procentuell férandring

20- - 20

10 _r“'/ -0

e 20

0- 40

20- . . 60
2019 2020 2021

=M&bler och heminredning, hdger —Total, vénster
Byggmarterial och tillbehdr, vanster

Kalla: Skogsindustriernaindustriarbetsgivama, Macobond

Industriproduktionen fortsatte att 6ka i januari
Industriproduktionen har fortsatt att aterhdmta sig
under de senaste manaderna och ser ut att ndrma sig
de nivder som radde innan krisen. I januari var
produktionen dock fortsatt cirka tva procent lagre dn
aret innan (se diagram 1.10). Framatblickande
indikatorer visar pa férviantningar om tillviaxt inom
bade tjanstesektorn och tillverkningsindustrin
framoéver (se diagram 1.11). Enligt inkopschefsindex
har stimningslaget dessutom forbattrats inom bada
sektorerna i januari vilket skiljer sig mot utvecklingen
i euroomradet och i Kina.
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1.10 Industriproduktion
Index 2020:1=100
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Kalla: Eurostat, German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), Federal Reserve, Statistics Sweden (SCB) och
Macrobond

Arbetsmarknaden svag

Pa arbetsmarknaden har antalet arbetslosa
stabiliserat sig pa en hogre niva an innan pandemins
utbrott. [ januari uppgick arbetslésheten till cirka 6,3
procent. Detta ar en betydligt lagre niva 4n den som
radde i april, men alltjamt hogre dn for ett ar sedan.
En del av nedgdngen drivs av att manniskor lamnat
arbetsmarknaden. Det svaga arbetsmarknadslaget
innebar att det finns mycket lediga resurser pa
arbetsmarknaden. For en fortsatt &terhdmtning av
ekonomin ar det viktigt att produktionen tar fart,
vilket kan bidra till fortsatt nedgang i arbetslésheten
vilket i sin tur kan stimulera efterfrdgan i ekonomin.

Stigande inflation

Det finns alltsd mycket lediga resurser i ekonomin
men inflationen har trots det stigit och uppgick i
januari till cirka 1,4 procent. Uppgangen drevs bland
annat av stigande energipriser under andra halvaret
2020. Hur inflationen kan komma att utvecklas
framover finns det som alltid olika syn pa. En fortsatt
aterhdmtning och ett 6kat resursutnyttjande talar for
stigande inflation. Men sannolikt kommer en fortsatt
globalisering och det faktum att dterhamtning kan bli
langsam medfora ett fortsatt svagt inflationstryck. Det
kommer i sin tur bidra till att penningpolitiken kan
fortsitta att understodja dterhdmtningen genom att
ha en expansiv inriktning.

1.11 Inkdpschefsindex, tillverkningsindustrin
Index
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Kalla: Swedbank, IHS Markit och Macrobond

Expansiv politik dven om inflationen stiger

I december godkédnde kongressen ett stodpaket pa
900 miljarder dollar. Utéver dessa lade Biden i januari
fram forslag pa stimulanspaketet pa 1900 miljarder
dollar. Reformpaket har stort fokus pa investeringar i
infrastruktur, klimatomstallning samt
omfordelningspolitik genom skattehdjningar och
utbyggt socialt skyddsnat. Hur stor del av detta paket
som kommer att bli verklighet ar inte klart i dagslaget.
En tydligt expansiv inriktning av finanspolitiken ar
dock viktig for en fortsatt aterhdmtning av
amerikansk ekonomi.

Penningpolitiken ar ocksa central. I USA lades den om
i en tydligt expansiv riktning under 2020, da bland
annat styrrantan sanktes till niara noll procent och
omfattande tillgdngskop genomfordes. Framover
behover denna inriktning besta for att motverka att
rantorna stiger nar skuldsattningen 6kar som féljer av
stodpaketen. Den amerikanska centralbanken har
ocksa signalerat att styrranta kommer att vara fortsatt
lag, aven om inflationen stiger 6ver inflationsmalet.

Utvecklingen framover kommer saklart dven paverkas
av hur pandemin utvecklas, hur strikta
restriktionerna ar och hur snabbt och brett en
vaccinering kommer att ske.

Euroomradet

[ Europa ledde den andra vdgen av pandemin till
ytterligare restriktioner. [ exempelvis Storbritannien
och Tyskland, som ar viktiga handelspartners till
skogsindustrin, inférdes nationella nedstangningar
som fortfarande pagar (se diagram 1.4).

Dessa atgarder har satt spar i den ekonomiska
utvecklingen, men inte i lika stor utstrackning som i
varas. BNP-tillviaxten under fjarde kvartalet bromsade
tydligt in och blev svagt negativ (se diagram 1.12).
Sett 6ver hela aret minskade BNP i euroomradet med
knappt sju procent under 2020.

1.12 BNP-tillvaxt
Kvartalsférandring, procent
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond
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1.13 BNP-tillvaxt
Arlig procentuell férandring
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Kalla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), French National Institute of Statistics & Economic
Studies (INSEE), Italian National Institute of Statistics (Istat),
Eurostat och Macrobond

Industrin klarade andra vagen relativt bra
Tillverkningsindustrin i euroomradet drabbades
sammantaget mindre an tjanstesektorn under hosten
och vintern dven om en viss nedgang i produktionen
noterades i december (se diagram 1.10). I niva var
produktionen cirka tva procent lagre i december
jamfért med i januari 2020. Aven i Tyskland
dampades produktionen i december.
Kapacitetsutnyttjandet i tillverkningsindustrin ar
ocksa fortsatt lagre dn i borjan av aret, vilket tyder pa
lediga resurser.

Nedgéngen i tysk industri var bred under &ret men
byggindustrin klarade sig relativt val (se diagram
1.14). Produktionen i byggindustrin var stabil under
aret och i december var produktionen cirka tva
procent lagre dn i januari. Den expansiva politiken
med exempelvis ldga rantor har sannolikt bidragit till
att hélla uppe produktionen.

1.14 Industriproduktion i Tyskland
Index 2020:1=100
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Kalla: German Federal Statistical Office (

isches Bundesamt) och Macrobond

Forbattrat stamningsldge i industrin
Framaétblickande indikatorer for
tillverkningsindustrin ddmpades i november och
december pa samma vis som produktionen i
euroomrddet och i Tyskland, men pekade dock
fortsatt pa tillvéaxt. I februari steg sedan dessa
inképschefsindex igen (se diagram 1.11). Aven andra

indikatorer som ifo-index visar pd att laget
sammantaget férbattrades i februari i Tyskland.

Svag tjanstesektor och detaljhandel

For tjanstesektorn i euroomradet har
inkdpschefsindexet mer eller mindre fallit sedan i juli
2020. Aven detaljhandeln har utvecklats svagt.
Omsattningen i detaljhandeln f6ll med nastan 6
procent i november. [ december 6kade sedan
forsaljningen i detaljhandeln med knappt 2 procent.
Konsumtionen var dirmed pa ungefar samma niva
som i december 2019, resan dit var dock valdigt
volatil. Arbetslosheten f6ll mellan september och
november, for att sedan plana ut pa 8,3 procent. Detta
kan bero pa bland annat att fler anstillda
korttidspermitterats.

Sverige

Mindre nedgang under 2020 én i manga andra
Iander

Aven i Sverige dterhamtade sig ekonomin kraftigt
under det tredje kvartalet 2020 i takt med att
smittspridningen minskade. Under fjarde kvartalet
var BNP i stort oférandrad jamfort med tredje
kvartalet. Svensk BNP minskade darmed med knappt
tre procent under 2020. I relation till euroomradet
och USA blev alltsd nedgangen i svensk ekonomi
mindre.

Den svaga nedgangen under fjarde kvartalet beror
delvis pa att hushéallens konsumtion minskade med
ndstan en procent, dir minskade konsumtionsutgifter
for boende samt hotell- och restaurangtjanster bidrog
till nedgangen.

Varuexporten 6kade med drygt tva procent, vilket var
en tydlig ddmpning i tillvixten jamfoért med det tredje
kvartalet (se diagram 1.15).

1.15 Export av varor
Fasta priser, sdsongsrensat, procent
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Investeringarna var sammantaget i stort oférandrade
under det fjarde kvartalet i relation till det tredje (se
diagram 1.16). Detsamma var fallet for
investeringarna inom bostader och anldggningar, som
normalt star for 45 procent av de totala
investeringarna. Investeringar i maskiner och
inventarier 6kade svagt.
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1.16 Fasta bruttoinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensat, procent, kvartalsforandring
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Bostadsinvesteringarna, som pa egen hand utgor
ungefir en femtedel av de totala investeringarna, foll
under kvartal tre men steg sedan svagt under kvartal
fyra. Pa grund av en relativt stark utveckling under
det andra kvartalet 6kade bostadsinvesteringarna
sammantaget med drygt tva procent under 2020
jamfort med 2019.

Stigande nybyggnationer

Okningen av bygginvesteringarna under &ret kommer
av 6kade ombyggnationer av permanenthus och
investeringar i fritidshus, som 6kade med néstan fem
respektive 11 procent under 2020. Byggandet av
fritidshus 6kade starkt i slutet av 2019 och borjan av
2020 men minskade sedan nagot under aret (se
diagram 1.17). Ombyggnationerna f6ll under kvartal
fyra efter ett starkt tredjekvartal. Nybyggnation av
permanenthus har daremot stigit gradvis under aret,
och var fem procent hégre under kvartal fyra 2020
jamfort med motsvarande kvartal 2019.

1.17 Bostadsinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensat, miljarder
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Kaélla: Skogsindustrierna/Industriarbetsgivarna, Macrobond

Fortsatt starkt byggande under 2021

Under 2020 utfirdades bygglov for omkring 50 000
bostader i flerbostadshus och smahus (se diagram
1.19). Av dessa var cirka 39 000 lagenheter i
flerbostadshus vilket dr en 6kning med 6,6 procent
jamfort med aret innan. Fér smahus var motsvarande
siffra drygt 11 000 vilket dr en minskning med 3,7
procent. Efterslapning i rapporteringen gor att de
senaste fyra kvartalens siffror ar underskattade.
Storst ar underskattningen det senaste kvartalet, cirka
30 procent, medan efterslapningen efter ett ar ar
drygt 1 procent. Redan nu tyder statistiken pa en viss
uppgdng i byggloven.

Givet efterslapningen tyder detta pa att byggandet kan
komma att 6ka dven i ar. Med viss efterslapning bor
sedan bostadsinvesteringarna 6ka. For detta talar
dven en fortsatt aterhdmtning i ekonomin med en
okad allméan produktion och efterfragan och en
forbattrad arbetsmarknad.

1.18 Bygglov
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Kalla: Skogsindustrierna/l iarbetsgivarna,

1.19 Bygglov och nybyggnation
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Anm; | bygglov och byggstarter ingar smahus och
flerbostadshus. Bostadsinvesteringar uttrycks i fasta priser.

Aterhémtning i tillverkningsindustrin
Industriproduktionen fortsatte dverlag att stiga i
december. Jamfort med december 2019 var
produktionen i tillverkningsindustrin cirka sex
procent hogre. Vagen dit har dock varit volatil och
dessutom spretar utvecklingen mellan branscherna.
Det som drev utvecklingen under 2020 var framst
pandemin. De branscher som tvingades stdnga ned
paverkades sa klart tydligt negativt, medan andra,
som erbjod varor och tjanster till var nya
hemmavardag, till och med fick ett uppsving. Den
genomsnittliga arsforandringen i produktion for
tillverkningsindustrin som helhet landade pa en
minskning med 4,5 procent.
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1.20 Industriproduktion, tillverkningsindustrin
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Detaljhandelns forséljningsvolym minskade med
nastan fem procent mellan november och december i
kalenderkorrigerade och sdsongsrensade tal. I januari
studsade sedan detaljhandeln upp igen och 6kade
med 3,4 procent. Jamfort med motsvarande period
2020 blev forsaljningsvolymen i januari cirka tre
procent hogre. Bland de foretag som séljer
byggmaterial och tillbehdr uppgick arstakten till hela
14 procent i januari och sett 6ver hela 2020 var
okningen nastan 15 procent. Utvecklingen har varit
gynnsam for skogsindustrin.

1.21 Detaljhandel )
Kalenderkorrigerad forsaljningsvolym. Arlig procentuell
forandring
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Allt battre stamningsldge i ekonomin

Blickar man framat tyder mycket pa en fortsatt
uppgdng i produktionen. Konjunkturinstitutets
samlade barometerindikator, som sammanfattar
stamningslaget i ekonomin, 6kade fran cirka 100 i
januari 104 i februari (se diagram 1.22). Enligt denna
indikator befinner sig ddrmed ekonomin i storti ett
normalldge. Det dr dock en vél ljus bild av laget i
Sverige just nu. Vid stora kast, som det varit under
senaste dret, blir indikatorns utveckling over tid mer
informativ dn nivan. Och nar det géller utvecklingen
visar indikatorn pa ett allt battre stimningslage.

Tillverkningsindustrin ar den sektor dar optimismen
syns tydligast, men dven inom sagverken, massa- och
pappersindustrin fanns tecken pa optimism.
Indikatorn for bygg- och anldggningsverksamheten
fortsatte att rora sig sidledes pa en normal niva.

1.22 Indikatorer pa stamningslaget
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Kalla: Swedish National Institute of Economic Research (Konjunkturinstitutet, NIER)

Okade leveranstider

Inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin sjonk i
januari for forsta gangen pa atta manader (se diagram
1.11). Indexet sjonk sedan igen i februari, men
befinner sig dock fortfarande ldngt 6ver det historiska
genomsnittet vilket indikerar en positiv framtidssyn.
Nedgangen drevs framst av ett fall i indexet for
orderingangen. Noterbart var dven en tydlig 6kning av
leveranstider, vilket kan tyda pa stérningar i
utrikeshandeln vilket dr daliga nyheter.

For tjanstesektorn steg daremot inkopschefsindex i
januari. Till skillnad mot utvecklingen i Euroomradet
befinner sig indexet allt jamt i tillvaxtzonen vilket
tyder pa fortsatt aterhdmtning samt motstandskraft
mot de hdrdare restriktionerna.

Svag arbetsmarknad och stigande inflation
Arbetsmarknaden ar fortsatt svag, aven om utveckling
under de senaste mdnaderna varit ndgot battre dn
forvantat. Antalet arbetslésa uppgick i januari till
cirka 500 000 personer och arbetslosheten var cirka 9
procent.

Enligt Konjunkturinstitutets barometer i februari ar
det samtidigt allt fler féretag som bedémer att de
kommer att anstélla personer dn det motsatta i
tillverkningsindustrin. Anstéllningsplanerna i massa-
och pappersindustrin samt hos sdgverken sag ocksa
ljusare ut i februari an tidigare.

Inflationstakten enligt KPIF uppgick till 1,7 procent i
januari 2021 vilket ar en tydlig uppgang fran
december da motsvarande siffra var 0,5 procent (se
diagram 1.23). Inflationstakten paverkades
framforallt av hojda boendekostnader och
prisuppgéangar pa livsmedel och el. Priserna pa
datorer och TV-apparater samt pa drivmedel var
daremot lagre d4n under samma period féregaende ar.
Inflationsforvantningarna pa saval kort som lang sikt
var i februari allt jamt ldgre dn inflationsmalet pa tva
procent.
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Utvecklingen framover globalt och i
Sverige

Sammanfattningsvis tyder ny statistik pa att den
andra vagen hittills inte har fatt samma genomslag i
ekonomin som den forsta, speciellt inte i industrin,
trots hog smittspridning och utékade restriktioner i
Sverige och i flertalet europeiska lander. Detta kan
mojligtvis ha sin forklaring i att det senaste
virusutbrottet ar forknippat med mindre oro jamfort
med i varas, allmdnheten vanjer sig vid situationen,
framgangar med vaccin och att olika stédprogram
finns pa plats. Dessutom ar det mojligt att atgarderna
for att minska smittspridningen nu ar utformade sa
att de inte slar lika hart mot ekonomin. Troligtvis har
manga foretag dven lyckats halla produktivitet uppe
genom att framgangsrikt anpassa sin verksamhet till
mer hemmaarbete och anvidndning av nya tekniska
l6sningar. En annan férklaring kan dessutom vara att
Kina hittills inte verkar ha fatt en andra vag. Dar har
aterhdmtningen i stéllet fortsatt i oférminskad takt.

I global ekonomi som helhet skedde det dock en
dampning under det sista kvartalet 2020 kopplat till
den andar vagen. Sannolikt blir sd dven fallet under
det forsta kvartalet i ar da stimningsliget har
morknat ndgot. Utrullningen av vaccinationen har gatt
trogt. Mutationer av viruset har lett till att pandemin
forvarrats i vissa lander, att det finns férvantningar
om att pandemin blir mer langvarig och att krav pa
mer tydliga nedstdngningar rests.

For att den globala aterhdmtningen ska ta fart igen pa
bred front under andra halvan av 2020 krévs att
pandemin klingar av (vilket en allmén vaccinering bor
bidra till), att restriktioner ldttas och att den
ekonomiska politiken har en expansiv och effektiv
inriktning.

Den osdkerhet som rader om framtiden bedoms
samtidigt fortsatt att hAmma bade konsumtions- och
investeringsviljan. Produktionsnivaerna ar samtidigt
klart lagre nu dn vad som forvantades innan
pandemin slog till. Féretagens 1dnsamhet har
forsamrats och arbetsmarknader ar tydligt
forsvagade. Detta verkar ocksa dterhallande pa
tillvaxten. Aterhamtningen vantas darfor fortfarande
bli utdragen.
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Travarumarknaden

e Bra marknadslége drivet av en stark export,
Okade med elva procent. Inhemsk
efterfrGgan minskade dock med fem
procent tfrots en stark bygghandel.

e Vdarldsmarknadspriser har fortsatt att dka
kraftigt. Svért for ménga att f& tag pd
frévaror.

e Stark efterfrGgan tar éver pd viktiga
marknader ndr tidigare utbudsunderskott
har fyllts pa.

e Trofs en stark efterfrdgan p&
exportmarknaden s& minskade svensk
produktion med ca en procent.

Varldsmarknaden

Under stora delar av 2020 har varldsmarknadens
utveckling praglats av en minskad produktion av
sagade travaror. Trots att dven efterfragan i flera fall
minskade kraftigt under varen i sparen av pandemin
sa holl sig travarumarknaden stark da utbudet fran
stora producentlander minskade dn mer. Fram mot
fjarde kvartalet kan det dock noteras ett skifte. USA
och Storbritannien har da under hosten har dkat sin
import kraftigt och ddrmed hamtat ikapp det tidigare
underskottet av sagade travaror som skapades under
varen i samband med storningar i produktion och
import av travaror. Marknaden dar kan darmed inte
langre anses styrd av ett utbudsunderskott, men har
visat sig fortsatt stark, och drivs nu av en ovanligt
stark efterfragan som i manga fall 6verstiger hur det
sdg ut innan Coronapandemin.

USA
[ USA har byggverksamheten inte bara aterhamtat sig,
utan var framat slutet av 2020 ovanligt stark med
byggstarter och bygglov pa nivder om en arstakt pa tio
till femton procent. Vilket har varit en bidragande
orsak for den starkt 6kande exporten fran bade
Sverige och exempelvis Tyskland dit.

2.1 USA, bygglov och byggstarter,
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2.2 USA, import fran Tyskland och Sverige
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2.3 Prisutveckling travaror (2"x4"), USA
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Storbritannien

Den brittiska marknaden har haft en oerhort stark
import av travaror under hdsten. I november slogs
dessutom importrekord med den stérsta importen av
travaror for nagon enskild manad. Detta efter en tid av
valdigt svag import under framforallt april-maj 2020
nar restriktioner i samhallet forst inférdes. Under
vissa manader minskade importen med mellan 30 och
50 procent for enskilda manader. Som britternas
storsta handelspartner vad avser travaror har den
senaste tidens starka import inneburit en kraftig
6kning av den svenska exporten dit. I december hade
importen slutligen 6kat sa kraftigt att den for heldret
2020 till och med 6versteg den for dret dessforinnan.
Efterfrageutvecklingen blir dirmed viktig att folja.
Inte minst da index for byggnadsaktiviteten under
januari minskade ned till en neutral position.
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2.4 Storbritannien import av travaror
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2.5 Export fran Sverige fill Storbritannien
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2.6 Stamningslaget i byggsektorn
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Centraleuropa

Fran Centraleuropa har det under slutet av 2020 pa
flera hall kommit positiva nyheter angdende deras
pagaende kraftiga angrepp av granbarkborre. For
manga av de varst drabbade omradena har
uppfoljningar indikerat mindre eller stabila angrepp
jamfort med 2019. Till stor del kan det hanforas till
vaderfaktorer. Tyskland avviker dock fran trenden
och de redan hoga skadenivaerna 6kade med fem till
sex procent jaimfort 2019. Mangden skadat virke per
ar dverstiger avverkningsnivan. Aven 2021 &rs vider
kommer bli viktigt fér omfattningen och utvecklingen.

Tyska sagverk har fortsatt gynnas av en stark
marknad och har haft god avsattning for sina
produkter, dven med ett 6kat utbud till f6ljd av
barkborreangreppen. De star fortsatt i ett lage med en
hog orderstock och 1aga lagernivaer.

2.7 Konjunkturlage sagverk, Tyskland
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Kélla: Macrobond och ifo

Kina

Kina var under varen en viktig marknad for svensk
export av travaror, och inte minst for avsattning for
stora volymer av triavaror och sdgtimmer fran
Centraleuropa. Under senare delen av 2020 har den
kinesiska marknaden dock sett det svarare att
konkurrera med andra regioner globalt. De har ocksa
stott pa fler handelsstorningar sdsom logistikproblem
i handeln med Ryssland i form av trafikstockning pa
jarnvagsovergangarna. Situationen har lett till en
volatil marknad i Kina som vaxelvis praglats av
overskott och laga lager. I dagslaget ser dock
marknaden ut att praglas av underskott och
svarigheter i att fa tag pa tillrackligt med ravara.

Syntes virldsmarknad

Jamfort med inledningen av 2020 ar det ett stort
styrkebesked att efterfragan ar sa stark pa viktiga
marknader. Aven nir utbudsunderskottet har
aterhdmtats sa fortsatter efterfragan pa travaror att
vara stark. Det sétter dock ocksa fingret pa att det ar
viktigt att i nartid f6lja utvecklingen av faktorer som
paverkar efterfragan. En sddan faktor kan vara
forandringar i forutsattningarna som skulle kunna
leda till ett dampat amerikanskt byggande vilket da
kommer att sld igenom pa marknaden. Underskotten
pa bland annat den kinesiska marknaden kan ocksa i
sa fall forvantas agera som en dimpande kudde med
storre volymer som flodar dit.

Sverige

Trots den starka efterfragan (6kning med sex procent
i utleveranser), sa kimpade svenska sagverk under
2020 med att uppratthélla produktionen. Dels i
samband med sjukfranvaro under enskilda manader
men ocksa pa grund av osakerhet kring hur
marknaden skulle utvecklas i sparen av pandemin.
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Med en stark upphdmtning sista manaderna pa ret
nadde man slutligen upp till en total produktion som
var endast ndgon procent under 2019 ars niva. Med
de forutsattningarna sa 6versteg dessutom
leveranserna produktionen med nistan en miljon m3.
Varulagren av travaror hos svenska sdgverk ar
darmed fortsatt 1dga och pa historiskt sett
bottennivaer.

2.8 Konjunkturbarometern, sagverk
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2.10 Leveranser 2020, svenska sagverk
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De stora utleveranserna har framforallt drivits av en
stark efterfragan pa varldsmarknaderna och en stor
export. Den inhemska marknaden har istéllet under
dret minskat med fem procent. Detta beror till stor del

miljoner m?

Jul

pa ett minskat smahusbyggande, som i viss mén har
kompenserats av en ovanligt stark bygghandel.

2.11 Konjunkturindikator byggaktivitet,
Sverige
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Kd&lla: Konjunkturinstitutet
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Till foljd av den starka varldsmarknaden har svenskt
exportprisindex fortsatt 6ka. En bidragande faktor har
varit de kraftigt 6kade priserna i USA och
Storbritannien. Manga andra regioner har funnit sig
sta utan leveranser om de inte har haft mojlighet att
konkurrera med de héga prisnivaerna pa dessa
marknader. Den allt starkare kronkurs jamfért med
viktiga handelsvalutor har daremot hallit tillbaka
uppgéngen i exportpriserna raknat i kronor. Okade
handelsvolymer tillsammans med hdgre priser har
lett till att exportvardet for svenska travaror har
utvecklats positivt.

Aven med de kraftiga prisékningar som skett under
2020 sa ar prisnivan fortfarande i niva med vad som
kunde ses under den senaste toppen 2018. I ett langre
perspektiv kan man ocksa notera att travaror
generellt sett har haft en valdigt 1ag prisutveckling
jamfort med andra byggmaterial. Priser for betong
och stal har mer an dubblerats sedan 1990.
Jamforelsevis har priser for travaror varierat kraftigt
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och som mest 6kat med néra fyrtio procent innan det
aterigen vant ned.

2.13 Travarupris, svenskt exportprisindex
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2.14 Prisindex for svenska byggmaterial
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2.15 Exportvarde travaror
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Kd&llor: SCB och Skogsindustrierna

2.16 Leveranser av travaror 2020
Januari -December

Forandring jamfort

Sagat och hyvlat (1000 m?) med forra dret
Sverige 5259 5%
Storbritannien 2631 5%
Tyskland 908 22%
Norge 1053 7%
Danmark 979 21%
Nederlanderna 1058 16%
Ovriga Europa 1702

Export Europa 8332 12%
Egypten 1360 -1%
Algeriet 374 5%
Ovriga Afrika 539

Afrika 2273 5%
Mellandstern 557 10%
Kina 853 9%
Japan 803 6%
Ovriga Ostasien 371

Asien 2027 8%
USA 845 76%
Ovrigt 70

Total Export 14104 11%

Kd&lla: Svandata och Skogsindustrierna

Den hoga efterfragan och de laga varulagren hos
sagverken innebar att det finns ett stabilt behov av
sagtimmer i nartid. [ dagslaget ar tillgangen pa
sdgtimmer god innanfor sdgverksgrindarna, men det
kommer ocksa att krédvas ett stadigt tillflode under
varen. Det faktum att marknaden for pappersmassa i
vissa fall minskat har dock inneburit en minskad
efterfrdgan pad massaved under aret. Hog efterfragan
pa sagtimmer, men minskad efterfragan pa massaved
har lett till en situation med obalanser pa marknaden,
och perioder med dverskott av flis och massaved
jamfort med normala nivaer. Under varen forvantas
dock situation kunna hanteras. Om inte annat sa via
minskad import. Obalanserna under 2020 ar
framforallt av kortsiktig karaktar, och dven om det
skett forandringar i produktionskapaciteten fér massa
under aret, s3 kommer det pa medelldng sikt att
balanseras genom dkad kapacitet och efterfragan for
andra sortiment och kvaliteter.
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Pappersmarknaden

e Svensk produktionen och export av
férpackningsmaterial 6kade starkt under
fijérde kvartalet.

* Under pandemidret 2020 steg
produktion och export av férpacknings-
material med fre procent.

o  Grafiskt papper fortsatte att gé tillbaka
under &ret, och foll med 15 procent.

* Totalt minskade leveranserna med tvé
procent.

e Leveranserna fill Kina av papper och
kartong 6kade med 16 procent.

e Under 2020 minskade produkfionen av
papper och kartong med fem procent
globalt och i Europa och med tre
procent i Sverige.

Leveranserna fortsatt att minska under 2020

De totala leveranserna var lagre 2020 dn 2019.
Leveranserna uppgick till 9,4 miljoner ton, vilket ar
en minskning med 205 000 ton eller med tva procent
jamfort med 2019. De totala leveranserna har
gradvis minskat sedan 2007, beroende pa en
strukturellt minskande efterfragan pa papper. Det ar
framst leveranserna av grafiskt papper som minskat,
men dven efterfragan pa kontorspapper har éver tid
minskat i takt med en 6kad digitalisering. Denna
utveckling accelererade under pandemin forra aret.

Exporten har gitt tillbaka medan leveranserna till
den svenska marknaden har okat. Under aret har
leveranserna flukturerat, framférallt under andra
och tredje kvartalet sjonk exporten jamfort med
motsvarande period 2019. Under de sista
manaderna har det dock skett en aterhamtning.
Leveranserna 6kade bade till den svenska
markanden och till exportmarknaden.

Den totala pappersproduktionen for 2020 gick
tillbaka till 9,3 miljoner ton, en minskning med

280 000 ton eller tre procent jamfért med 2019.

I slutet av aret annonserades att tre
pappersmaskiner stdngs under forsta kvartalet 2021.

3.1 Papper arlig produktion och leveranser
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Kd&lla: Skogsindustrierna

3.2 Produktion och export av papper och
kartong - manads tal och glidande 12
manaders genomsnitt
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Kd&lla: Skogsindustrierna

Grdfiskt papper foll under 2020

Cirka 30 procent av de totala pappersleveranserna
utgors av grafiskt papper. Under 2020 har de gatt
tillbaka med néastan 15 procent till cirka 2,8 miljoner
ton. Tillbakagdngen géller samtliga delsegment av
grafiskt papper. Produktionen har backat lika
mycket. Efterfragan pa tryckpapper har krympt
successivt under manga ar, en negativ utveckling
som accelererade under pandemin.

3.3 Sveriges leveranser av papper och
kartong
Miljoner ton
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Férpackningsmaterial, mjukpapper, évrigt papper

Kd&lla: Skogsindustrierna

Aven leveranserna av mjukpapper, som svarar for
fyra procent av leveranserna, har gatt tillbaka nagot.
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Exporten har minskat medan leveranserna till den
svenska marknaden har 6kat.

Forpackningsmaterial 6kade under 2020
Foérpackningsmaterial utgor 66 procent av de totala
leveranserna. Under 2020 har de 6kat med néstan
fem procent till 6,3 miljoner ton. Bdde exporten och
leveranserana till den svenska marknaden har 6kat.
En fortsatt 6kad e-handel och anvandande av
engangsprodukter har 6kat efterfragan. Utvecklingen
ar mer varierande for de olika delsegmenten,
forpackningspapper och kartong for forpackningar
har 6kat medan leveranserna av wellpappmaterial ar
pa samma niva som 2019.

Leveranserna foljer det globala monstret, med en
nedgang for de grafiska kvaliteterna och en mer

stabil utveckling for féorpackningsmaterial.

3.4 Leveranser per papperskvalitet

Tidningspapper F e

T 2020
Tr&ifritt tryckpapper S 2019
Trahaltigt tryckpapper EEEEEEETT.
Mijukpapper
Papper f forp. BT
Wellpappmaterial SR
Kartong f forp.
ovright 1
0 1 2 3
Miljoner tfon

Kdlla: Skogsindustrierna

Exporten 6kar starkt till Kina och USA

Det har skett en minskning av svensk export av
grafiskt papper till de flesta ldnderna, férutom till
Kina (se diagram 3.5 och tabell 3.9).

Kina ar den enskilt storsta utomeuropeiska
marknaden. Under 2020 fortsatte exporten till Kina
att 6ka. De totala leveranserna steg med hela 16
procent och nu gar cirka 6,5 procent av exporten dit.
Béde exporten av grafiskt papper och
forpackningsmaterial har 6kat, med 14 respektive 16
procent. Tre fjardedelar av leveranserna utgors av
férpackningsmaterial och det dr framforallt kartong
som gar till Kina.

Knappt fyra procent av exporten gar till USA. Aven
har noteras en tydlig 6kning under 2020. Uppgangen
blev hela 20 procent. Det kan i huvudsak kopplas till
en okad efterfragan pa forpackningsmaterial.

Daremot har exporten till Europa sammantaget
minskat i ar. Under 2020 har det levererats 6,2
miljoner ton, en tillbakagang med fyra procent. Trots
detta gar fortsatt 72 procent av pappersexporten till
Europa. Nedgangen drivs av minskad efterfragan pa

grafiskt papper. Exporten av forpackningsmaterial
har daremot okat.

Tyskland och Storbritannien ar svensk
pappersindustris enskilt storsta marknader. Har har
utvecklingen varit svag under aret och de totala
leveranserna har gatt tillbaka med tre respektive sju
procent.

3.5 Leveranser av grafiskt papper
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Kdalla: Skogsindustrierna

3.6 Leveranser av forpackningsmaterial,
mjukpapper och 6vrigt papper
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Kdalla: Skogsindustrierna

3.7 Leveranser av grafiskt papper
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Kélla: Skogsindustrierna
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3.8 Leveranser av forpackningsmaterial
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3.9 Leveranser av grafiskt papper 2020
férédndringar jamfort
med féregdende ar

1000 ton ton %
Totala leveranser 2736 -486 -14,6
Sverige 261 -23 -7.2
Export 2493 -445 -151
EU 1629 -191 -10,5
Ovr Europa 422 -71 14,4
Afrika 73 -5 -7.0
Asien 287 -78 -21,3
Nordamerika 14 -16 -54,2
Latinamerika 52 -49 -48,7
Oceanien 17 -35 -66,8

Kdlla: Skogsindustrierna

3.10 Leveranser av forpackningsmaterial

2020

férédndringar jamfort

med foregéende ar
1000 ton ton %
Totala leveranser 6 290 274 4,6
Sverige 474 61 14,8
Export 5816 213 3.8
EU 2976 48 1.7
OvrEuropa 917 -10 -11
Afrika 257 9 3.5
Asien 2260 1289 132,6
Nordamerika 341 77 29,3
Latinamerika 235 15 6.9
Oceanien 40 -5 -12,0

Kdalla: Skogsindustrierna

Fallande global produktion

De forsta prelimindra uppgifterna om varldens
produktion av papper och kartong 2020 visar att den
har minskat med fem procent jamfort med

foregdende ar. Aven den europeiska produktionen
har gatt tillbaka med fem procent till 85,1 miljoner
ton fér 2020.

De preliminara siffrorna visar att efterfragan pa
grafiskt papper f6ll med mer dn 18 procent.
Pandemin har paskyndat den strukturella
nedgangen. Utvecklingen har lett till att det har
aviserats om nedstdngning av bruk och
pappersmaskiner bade i Sverige och andra delar
vérlden.

Den globala produktionen av férpackningsmaterial
steg daremot under dret med tva procent.

Utvecklingen av pappersproduktionen i Europas
lander har 6verlag gatt tillbaka. I Tyskland, Europas
storsta pappersproducent, har produktionen
minskat med cirka fyra procent. Den finska
produktionen har fallit med 18 procent och den
franska med sex procent.

Utvecklingen for de stora pappersproducenterna i
ovriga varlden varierar. Kina, varldens storsta
pappersproducent, har enligt preliminéra data gatt
tillbaka med nastan sex procent. USA, varldens nast
storsta pappersproducent, har for 2020 minskat sin
produktion med drygt tva procent. Aven
produktionen i Kanada och Japan har gatt tillbaka

Finland, Europas tredje storsta producent av papper
och kartong efter Tyskland och Sverige, minskade sin
produktion under 2020 med totalt 18 procent. Per
kvartal har den finska produktionen legat pa ungefar
2 miljoner ton, vilket &r en minskning med drygt 20
procent jamfort med foregaende ar. Under det fjarde
kvartalet aterhdmtade sig produktionen dock nagot.
Totalt landade produktionen 2020 pa 8,2 miljoner
ton. Drygt 55 procent av den finska produktionen
bestar av grafiskt papper och det grafiska pappret
minskade med 25 procent under 2020 till 4,5
miljoner ton. Produktionen av férpackningsmaterial
var sa gott som of6érandrad, det vill siga 3,7 miljoner
ton.

3.11 Global procentuell férandring av
produktion
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Kélla: CEPI
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Prisutveckling for papper

Prisutvecklingen pa pappers- och kartong-
produkterna liksom vaxelkursens utveckling har stor
betydelse for lonsamheten hos bruken.

Enligt SCB:s exportprisindex minskade
exportpriserna under hela 2020. Priserna har fallit
med ndstan elva procent sedan arets boérjan och med
5,5 procent i genomsnitt sedan 2019. En del av
nedgangen foljer av att kronan starktes mot dollarn
med i genomsnitt ndstan tre procent. De flesta
priserna pa den internationella marknaden prissatts
i dollar.

3.12 Prisutveckling export
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Prisutvecklingen i Tyskland far tjdna som indikator
pa prisutvecklingen i lokal valuta for svenska export-
leveranser. Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa
andra viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA
och Kina. Aven fér enskilda kvaliteter fran ett foretag
kan prisutvecklingen vara annorlunda &n den
generella bild som ges hér. Av de kvaliteteter som
ingar i segmentet lyfts har ett axplock.

Priserna for de olika grafiska kvaliteterna har varit
under press sedan mitten av 2020 och har fortsatt
sin nedgang i bérjan av 2021 och ar nu pa historiskt
laga nivaer. Det har varit prisnedgangar fér samtliga
kvaliteter pa mellan en och tio procent. Detta kan
kopplas till den minskade efterfragan och exporten
till Europa pa grafiskt papper, vilken fortsatte under
det fjarde kvartalet.

3.13 Priser, grafiskt papper, dollar
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Kd&llor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Priserna pa forpackningsmaterial har under de
senaste dren haft en svag utveckling. Under 2019 var
prisutvecklingen mer stabil, men under 2020 har
priserna for de olika kvaliteterna stigit, om &n dock
fran 1aga nivaer. Okningstakten varierar for olika
kvaliteter pa mellan sju och tjugo procent. Testliner
och fluting, som anvénds for tillverkning av
wellpapp, har haft en stark 6kning under senare
hélften av 2020, bland annat pa grund av en 6kad
efterfragan.

Det finns olika indikationer pa att priserna kan
komma att 6ka under forsta kvartalet 2021, bland
annat tyder Konjunkturinstitutets barometer pa det
(se diagram 3.12).

3.14 Priser, forpackningsmaterial, dollar
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Fallande exportvdrden

Exportvardet av papper och kartong var under 2020
sex procent lagre dn 2019 och uppgick till 80,4
miljarder 2020. Nedgdngen beror dels pa att
exportvolymerna minskade med tre procent under
aret, dels pa att exportpriset i svenska kronor foll
med cirka fem procent, vilket alltsa i stor

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 20



utstrackning berodde pa att kronans vaxelkurs
starktes.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
Konjunkturinstitutets barometerindikator for
pappersindustrin ldg under storre delen av 2020
under sitt historiska genomsnitt (se diagram 3.15). I
oktober 2020 borjade indikatorn att stiga.
Uppgangen féljer framst av att omdomet om
orderstockarnas storlek ar betydligt mindre dystert
an tidigare. Vardet ar dock fortsatt negativt vilket
innebdr att foretagen sammantaget tycker att
orderstocken ar for liten.

Uppgangen f6ljer dessutom av att synen pa
fardigvarulagren forbattrats. Den positiva bilden pa
kommande produktion bestar. Det ar fler foretag
som forvantar sig en 6kning av produktionen de
kommande tre mdnaderna dn det motsatta.

3.15 Delkomponenterna i den sammanvagda
barometern

2018 2019 " 2020 2021

Férvantad produktion =Syn p& orderbok
=Syn pd fardigvarulager

Ké&llor: SCB och Macrobond

Foretagen har en ljusare syn bade vad galler
orderingdngen pa export- och hemmamarknaden.

3.16 Orderingang, pappersindustrin
70

2018 2019 2020 202
Exportmarknad —Hemmamarknad

Kalla: industrierna/Industr i , Macrobond
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Massamarknaden

e Stark &terh@mtning av exporten av
kemisk massa under slutet av dret.
Exportuppgdngen dr bred.

* Totalt steg exporten med tre procent
under 2020 medan produktionen av
marknadsmassa var pd samma nivd som
under 2019.

e Exporten till EU 6kade under 2020.

e Leveranserna till Kina minskade, men ér
fortsatt den enskilt storsta marknaden.

e Exporten till USA férdubblades, men ér
fortsatt 1&g.

* De globala massapriserna fér blekt
barrsulfat steg i slutet av éret, Arstakten
var 14 procent i januari 2021.

*  Globalt har produktion och leveranser
av marknadsmassa okat.

Efterfragan pa massa drivs av efterfragan pa
papper och kartong.

Det mesta av den svensktillverkade massan anvands
i produktionen av papper och kartong. I dagslaget
anvands dven en liten del for textiltillverkning. Cirka
60 procent anvénds i den egna pappersproduktionen
(se diagram 4.1) och kallas integrerad massa.
Resterande cirka 40 procent siljs vidare och kallas
da for marknadsmassa. Cirka 90 procent gar pa
export till andra pappersproducerande lander.

Efterfrdgan av svensk massa styrs allts nastan
uteslutande av efterfragan pa papper och kartong.
Det finns tva olika typer av massa; kemisk massa och
mekanisk massa. Den kemiska massan anvands till
kartonger, medan den mekaniska massan anvands
till papper. Den gradvis minskade efterfragan och
produktionen av grafiskt papper har medfort att
aven efterfrdgan och produktionen av mekanisk
massa har minskat (se diagram 4.2). Cirka 75
procent av produktionen utgdrs av kemisk massa.

Sammantaget var den totala produktionen av massa,
marknadsmassa och massa for eget bruk under 2020
ungefar pa samma niva som under 2019. Tittar man
pa de olika delarna av massa var det diremot stora
skillnader. Den kemiska massan 6kade med tva
procent totalt, drivet av 6kningen i produktionen och
efterfragan pa kartonger. Mekanisk massa minskade
diremot med sju procent, vilket alltsé foljde av den
minskade efterfragan och produktionen av grafiskt
papper (den foll med 14 procent). Under de senaste
manaderna har produktionen legat pa en stabil men
lag niva, daremot har produktionen av kemisk massa
okat de senaste tre manaderna.

Den minskande efterfragan pa grafiskt papper och
darmed mekanisk massa har lett till en del
kapacitetsneddragningar under 2020 och 2021.
Kapaciteten for produktion av grafiskt papper
minskar dirmed med ca en miljoner ton. Efterfragan
pa mekanisk massa férvéntas i och med detta ocksa
minska under 2021 med cirka en miljon ton. I ett
kortare perspektiv kommer darmed ocksa
virkesmarknaden att paverkas och efterfragan av
massaved att sjunka med ca 2,5 miljoner kubikmeter.
Framtiden ser dock ljus ut, inte minst den dkade e-
handeln leder till en 6kad efterfragan pa
forpackningsmaterial. Globalt férvantas dessutom en
okande efterfragan pa hygienartiklar och andra
mjukpapper som delvis tillverkas av kemisk massa.
Nya pappersmaskiner och massalinjer férvantas
starta under 2023, dirmed bor dven marknaden for
massaved vara balanserad.

4.1 Arig produktion av marknadsmassa
och integrerad massa

Miljoner ton
14
12 —
10 — e

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Massa for egen tillverkning Marknadsmassa
Export Leveranser inom Sverige

Kdlla: Skogsindustrierna

4.2 Produktion av mekanisk och kemisk
massa, rullande 12 manader tal

Miljoner ton
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Kdalla: Skogsindustrierna
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4.3 Massaproduktion

marknads-
tusen ton total %  massa %
Blekt sulfat barr 4639 39 3418 1,0
Ovrig kemisk massa 4417 0,1 937  -1,8
Kemisk massa 9057 19 4355 04
Mekanisk och halvkemisk massa 2977 -6,8 437  -1,1
Totalt massa 12034 04 4792 02

Ké&lla: Skogsindustrierna

4.4 Produktion av marknadsmassa
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Ké&lla: Skogsindustrierna

Leveranser - positiv utveckling

Exporten och dven produktionen av marknadsmassa
har pendlat under aret men under det fjarde
kvartalet har den stabiliserats. Den totala exporten
har for kvartalet igenomsnitt 6kat med atta procent.
For 2020 har exporten stigit med tre procent till 4,8
miljoner ton (se diagram 4.7). Framst ar det kemisk
massa som exporteras (se diagram 4.5).

4.5 Arlig export av marknadsmassa, kemisk
och mekanisk

Miljoner ton
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Ké&lla: Skogsindustrierna

4.6 Sveriges export av marknadsmassa,
totalen
Tuesn ton
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Kalla: Skogsindustrierna

Leveranser till olika marknader

Den storsta exportmarknaden foér svensk
marknadsmassa ar EU. Under aret har leveranserna
pendlat, men i stort har de foljt nivaerna for 2019.
Dock har det skett en uppgang under det sista
kvartalet och totalt for 2020 har exporten stigit med
drygt tre procent.

Till Tyskland levereras 13 procent av den svenska
massan. Leveranserna utvecklades svagt under det
tredje kvartalet, men vinde sedan uppat. De totala
massaleveranserna till Tyskland har stigit med drygt
en procent under 2020. Leveranserna foljer
utvecklingen av produktionen i den tyska
pappersindustrin, det vill sdga en uppgéng under det
fjarde kvartalet.

Storbritannien ar ocksd en viktig marknad for svensk
massaexport. Totalt for i ar har leveranserna gatt
tillbaka fyra procent. Under arets sista manader har
dock leveranserna okat, vilket troligen hianger
samman med en stabilisering av den brittiska
produktionen av papper och kartong. Under arets
sista manader har den brittiska produktionen av
papper och kartong aterhamtat sig.

Drygt 16 procent av leveranserna gar till Kina. Det
gor landet till den enskilt stérsta marknaden for
svensk massa. Leveranserna har svangt rejalt fram
och tillbaka under hela dret. De totala leveranserna
slutade med en minskning med tre procent.
Efterfragan pa bade massa och papper ar for
narvarande stor i Kina. Detta beror sannolikt pa det
inférda stoppet av importerat returpapper till Kina,
vilket lett till fiberbrist.

Exporten till USA, har nastan fordubblats under aret.
Fran en blygsam niva till dagens 225 000 ton. Drygt
fem procent av exporten gér nu till USA.
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4.7 Massaleveranser 2020
forandring jamfort med
féregaende ar

tusen ton Leveranser tusen ton %
‘sverige 534 963 - 69
EU 2185 711 3.4
Tyskland 598 9.1 15
Italien 333 -38,3 -10,3
Frankrike 276 12,2 4,6
Ovriga Europa 533 9,5 18
Storbritannien 260 -10,8 -4
Afrika 57 18,3 47,8
Asien 1196 -90,5 -7
Kina 751 -27,6 -3,5
Indien 129 -48,6 -27.4
Nordamerika 225 108.,4 93.3
Latinamerika 23 4,2 223
Oceanien 31 12,3 64,1
Total export 4 250 133.3 3,2
Totala leveranser 4784 93,7 2

Ké&lla: Skogsindustrierna

4.8 Svensk massaexport till Kina,
Storbritannien och Tyskland, rullande 12
manaders tal
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Kd&lla: Skogsindustrierna

4.9 Massaleveranser per marknad 2020

USA 5%Ovrigo 2% Sv]e]r;Qe
Ovriga Asien 9% ‘ °
Tyskland 13%
Kina 16% '?'8 Y °
N ltalien 7%
Frankrike 6%
Resterande Europa .STorbnTonmen 5%
21% Spanien 5%

Kdalla: Skogsindustrierna

Global utveckling

For 2020 har den globala produktionen av blekt
sulfatmassa for forsiljning pa marknaden stigit med
tva procent till 52 miljoner ton. Under arets sista

kvartal har produktionen vant uppat igen. Nastan 55
procent utgors av blekt 16vsulfat och produktionen
har 6kat med sex procent till 28,5 miljoner ton.
Daremot har produktionen av blekt barrsulfat gatt
tillbaka med tva procent till 23,7 miljoner ton for
2020. Den svenska produktionen av marknadsmassa
har behdllit sin andel av virldens massaproduktion.
Mer dn 14 procent av den blekta barrsulfatmassa
som ndr marknaden tillverkas av de svenska bruken.

4.10 Global massaproduktion av blekt
sulfatmassa

Miljoner tfon
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= Blekt barrsulfat Blekt |6vsulfat

Kd&lla: Skogsindustrierna

Globala leveranser 6kar

Under éret har de globala leveranserna av blekt
sulfatmassa 6kat med tva procent till 53 miljoner
ton. Leveranserna av blekt lIovsulfatmassa har haft
en uppgang med sju procent medan leveranserna av
barrsulfatmassa har minskat med tre procent. Totalt
har leveranserna till Europa gétt tillbaka med dryga
fem procent till 5,8 miljoner ton. Daremot har de
globala leveranserna till USA 6kat med hela 21
procent, dock fran en lag niva. Under 2020
levererades 2 miljoner ton. En méjlig forklaring till
O0kningen ar att USA:s produktion av
forpackningsmaterial och mjukpapper har 6kat
Under 2020 levererades 2 miljoner ton. Under aret
har leveranserna till Kina stigit med tio procent och
var néstan 11 miljoner ton.

4.11 Globala massaleveranser
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Kdalla: EPIS

Utvecklingen av massapriser
Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa olika
marknader. De kan variera mellan ldnder och for
enskilda kvaliteter. Fran ett foretag kan
prisutvecklingen ocksd avvika fran den generella
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bilden. S& det ar inte sjalvklart att det finns en
ensidig bild av prisutvecklingen av massapriset

Under de forsta nio manaderna 2020 var
massapriserna stabila. Men sedan september har
genomsnittspriset pa blekt barrsulfat stigit med 14
procent eller 120 dollar till 960 USD i januari. Aven
genomsnittspriset pa blekt lovsulfatmassa steg i
januari med tio procent sedan december till 710 USD
per ton, I svenska kronor har priset gatt ner pa grund
av att kronan starkts mot dollarn. Under samma
period var motsvarande 6kning av exportpriset i
svenska kronor sju procent.

Det finns indikationer pa pris6kningar de kommande
manaderna. En bidragande orsak kan vara
nedgdngen i leveranserna av blekt barrsulfatmassa i
slutet av det fjarde kvartalet, med oférutsedda stopp
vid kanadensiska bruk. Detta resulterade i en lagre
tillgdng pa massa.

4.12 Prisutveckling
USD/ton
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Kd&lla: Fastmarkets RISI

SCB exportprisindex visar att exportpriserna har
fallit under hela 2020. Priserna har minskat med
atta procent sedan arets borjan och i genomsnitt
med hela 16 procent under 2020 jamfort med 2019.
Trots en 6kad export med tre procent minskade
exportvardet av massa under 2020 med tio procent
jamfort med 2019, och var 23,2 miljarder kronor.

4.13 Forvantad prisutveckling och prisindex

for massa
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Kdllor: Konjunkturinstitutet, SCB och Macrobond

Tydligt forbattrat stamningsidge

Den sammantagna konfidensindikatorn som gors av
Konjunkturinstitutet ar ett snitt av nuldgesomdoémet
av orderstocken, nuligesomddomet av
fardigvarulager samt forvantad produktionsvolym.
Indexet 61l under varen men sedan oktober har det
skett en tydlig forbattring. | borjan av 2021 ar
stdmningslaget battre och ar nu dver det historiska
genomsnittet.

Sedan september har synen pa orderstocken
forbattrats, och synen var i februari for forst gangen
sedan mitten av 2019 positiv igen.

Det forbattrade stimningslaget foljer aven av en mer
positiv syn pa framtida produktion. Aven féretagens
syn pa fardigvarulagren har forbattrats, vilket ocksa
stammer 6verens med de aktuella lagren.

4.14 Delkomponenternai den
sammanvdgda barometern

2018 2019 2020 2021
Syn pé fardigvarulager-Forvantad produktion

=Syn pd& orderbok

Kdallor: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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Appendix

Produktion av papper och kartong - 2020

Forandring jamfort med
féregdende ar

1000 ton Produktion tusen ton %
Tidningspapper 707 -182 -20,5
Trafritt tryckpapper 670 -77 10,3
Trahaltigt tryckpapper 1409 -209 12,9
Grafiskt papper 2786 -448 14,4
Mjukpapper 356 0 0,2
Férpackningspapper 924 -6 0.6
Wellpappmaterial 2179 68 3,2
Kartong for férpackning 3034 130 4,4
Foérpackningsmaterial 6137 192 32
Ovrigt papper 54 -7 1
Totalt papper och kartong 9333 -283 -2,9

Massaproduktion 2020

marknads-
it L — %o.masa B
Blekt sulfat barr 4639 3,9 3418 1,0
Ovrig kemisk massa 4417 0,1 937  -1,8
Kemisk massa 9057 19 4355 04
Mekanisk och halvkemisk massa 2977 -6,8 437 -11
Totalt massa 12034 04 4792 0,2
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Flodesschema svensk massaproduktion januari-december 2020

Totalt massa

12,0 miljoner ton

Massa fér egen Marknadsmassa
tillverkning

4,8 miljoner ton

7,2 miljoner ton I
| |

Kemisk massa Mekanisk massa
| Mekanisk massa 4,4 miljoner ton 0,4 miljoner ton
2,5 miljoner ton 1
I 1 1
o Bl Sulfat
: ulfit issolvin
| Kemisk massa 8 4,1 miljoner ton

4,7 miljoner ton 1
I |

Blekt Oblekt

3,9 miljoner ton 0,2 miljoner ton

Blekt barr

3,4 miljoner ton

Blekt l6v

0,5 miljoner ton

Flodesschema svensk pappersproduktion januari-december 2020

Totalt papper 9,3

miljoner ton
|
[ | I
Grafiskt papper Forpackningsmaterial Ovrigt
2,8 miljoner ton 6,1 miljoner ton 0,4 miljoner ton
Tidningspapper Forpackningspapper Mijukpapper
0,7 miljoner ton 0,9 miljoner ton 356 000 ton
r ) Ovrigt papper och
Trafritt tryckpapper Wellpappmaterial papp
0,7 miljoner ton 2,2 miljoner ton 54000 ton
Trahaltigt Kartong for
L tryckpapper L forpackning
1,4 miljoner ton 3,0 miljoner ton
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