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* Svensk efterfragan pa sdgade trévaror har minskat med dver sju procent, rdddas av 6kad export
* Fallande efterfragan pa grafiskt papper har lett till nedstdngningar

» Forpackningsmaterial av papper har utvecklats val och viss utokad kapacitet kan vdntas

* Marknadsmassa har utvecklats allt svagare sedan utbredningen av Coronapandemin
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Djup och allvarlig Iagkonjunktur i Sverige

Utbrottet av Covid-19, men framforallt efterfoljande politiska atgarder for
att stoppa smittspridningen, har fatt omfattande ekonomiska
konsekvenser globalt och i Sverige. Flera lander, daribland Sverige,
befinner sig nu i en mycket djup och allvarlig 1dgkonjunktur. I april rasade
de svenska foretagens produktion och fallet i BNP under arets andra
kvartal blev, precis som i mdnga andra lander, historiskt. Euroomradet,
som ar svensk skogsindustris viktigaste marknad, har drabbats hart.!

Under framforallt maj och juni 6kade aktiviteten nagot i flera lander. Detta
sammanfoll med att situationen med Coronapandemin inte var lika akut,
att samhallen 6ppnades upp och att den ekonomiska politiken i en del
lander lades om i en expansiv riktning. Men de sammantagna produktions-
nivderna i ekonomierna ar fortsatt 1dga i bland annat Sverige och
euroomradet. Olika indikatorer visar forvisso pa forvantningar om tillvaxt,
men det aterstar att se om de infrias och hur stark tillvaxten blir.

Skogsindustrin mindre drabbad @n andra branscher

Svensk skogsindustri har sammantaget drabbats i mindre utstrackning dn
flera andra branscher. Men Coronapandemin har satt tydliga spar dven i
skogsnaringen, bland annat har det uppkommit stérningar i
skogsindustrins handel med andra lander, vilket i sin tur har lett till 6kade
kostnader. Det har varit problem att genomfora leveranser,
leveranstiderna har 6kat och kunder har dven avbokat bestallningar.
Foretagen har dven haft problem med instéllda kund- och
leverantdrsmoten bland annat till fdljd av inférda reserestriktioner.

Efterfragan pa marknadsmassa, och framforallt pa grafiskt papper, har
utvecklats mycket svagt. Lonsamheten har dessutom pressats da priserna
pa massa och papper i svenska kronor fallit pd grund av att kronans
vaxelkurs har starkts. Varldsmarknadspriserna pa massa och papper har
daremot utvecklats relativt stabilt under aret.

Marknaden for sdgade travaror har sammantaget utvecklats positivt,
liksom i viss utstrackning férpackningsmaterial av papper.

! Se Industriarbetsgivarnas rapport "En ovanligt djup lagkonjunktur"
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Exporten raddar svenska sagverk

[ stort ar situationen for svenska sagverk i dagsldget positiv och
stamningslaget hoppfullt. Det senare avspeglas i Konjunkturinstitutets
barometer, som signalerar en stor optimism hos sagverken.

[ princip har leveranserna overstigit produktionen under varje enskild
manad under aret. Till och med augusti i ar ar leveranserna sex procent
hogre dn motsvarande period 2019. Framforallt ar det exporten som har
gatt starkt. Detta har kompenserat en vikande inhemsk efterfragan. For
trots en stark svensk bygghandel har den inhemska efterfragan pa sagade
travaror minskat med mer an sju procent hittills i ar jamfért med 2019.

Priserna har stigit pa flera marknader till f6ljd av att efterfrdgan pa sagade
travaror har fallit mindre 4n utbudet samtidigt som lagernividerna bade
hos producenter och kunder har varit 1dga. Fér svensk del har de globala
prisokningarna motverkats av en stark krona. I augusti hade prisindex for
svenska travaror, omraknat till handelsvaluta, 6kat med néstan 10 procent
sedan februari-mars och med fem procent sedan i augusti férra aret.
Raknat i svenska kronor hade priserna endast 6kat med cirka tva procent
sedan i februari och fallit ndgon procent jamfort med for ett ar sedan.
Jamfort med toppnoteringen i september 2018 var prisnivan 13 procent
lagre.

Nuvarande positiva situation ar framst en foljd av att global produktion av
sagade varor har minskat mer dn efterfrdgan. Marknadsbalansen har
darmed varit negativ, vilket kraftigt minskat lagren och lett till 6kade
priser. Utvecklingen har i stor utstrackning drivits av en minskad
produktionen i Kanada (ca -15 procent forsta halvaret). Den minskade
produktionen kan kopplas till pandemins utbrott och en oro for
marknadslaget och ett hogt kostnadslage.

Framéover kan dock dessa faktorer forandras. Exempelvis s& har
kanadensiska sagverk, till f6ljd av kraftigt stigande priser pa nagra av
landets huvudmarknader, dterigen 6kat sin produktion. Aven andra viktiga
producentlidnder har 6kat sin produktion och utbudet fran Centraleuropa
kan bli fortsatt hogt for att fa avsattning fér barkborreskadat virke.

Under en period framdver kan varldsmarknaden for sagade travaror
komma att vara svéingig innan produktion, lager och efterfragan aterigen
kommer i balans. Det finns en viss risk for bakslag dar det utvecklas ett
overskott av travaror pa marknaden. Under de ndrmaste manaderna ar det
dock inte orimligt att det positiva marknadslaget for svenska sagverk och
exportorer bestar, da det tar tid att jamna ut de underskott och ldga lager
som byggts upp pa flera marknader.

Nedstdngningar av produktion av grafiskt papper

Grafiskt papper har utvecklats synnerligen svagt under Coronapandemin.
Detta ar dock ingen ny foreteelse utan pandemin har snarast paskyndat
den strukturomvandling som pagar sedan manga ar tillbaka. Nedgadngen
foljer av vikande efterfragan pa bland annat tidnings- och kopierings-
papper. Exportvolymen av tidningspapper, som ar en del av grafiskt
papper, var till exempel 35 procent ldgre i augusti dn &ret innan. Till och
med augusti har exporten minskat med néstan en fjardedel, jaimfort med
motsvarande period 2019. Kontors- och magasinpapper, som utgor den
resterande delen av grafiskt papper, har minskat med 13 procent.
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Den svaga utvecklingen har medfort att SCA och Stora Enso har aviserat
nedstdngningar av pappersmaskiner. Planen dr att produktionen av framst
tidningspapper stoppas fran och med arsskiftet. Med dessa produktions-
minskningar forsvinner ungefar halften av tidningspappersproduktionen i
Sverige. Foretagen planerar att stdlla om sin produktion, bland annat till
produktion av forpackningsmaterial som formpressad fiber och mekanisk
massa. Omstallningen sker i ljuset av att efterfragan pa forpacknings-
material har 6kat under en langre tid, aven under Coronapandemin. Under
detta ar har produktionen och exporten av forpackningsmaterial 6kat med
mellan tva och tre procent hittills, métt i volym. En 6kad e-handel och
anvandande av engdngsprodukter har 6kat efterfragan.

Sammantaget har produktionen och leveranser av papper och kartong till
och med augusti minskat jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Produktion, leveranser och export av marknadsmassa gick starkt i borjan
av aret men en tydlig ddmpning inleddes fran april. Under juni till augusti
har den svaga utvecklingen fortsatt. I augusti var leveranserna och
exporten cirka sex procent lagre dn i augusti 2019. Sammantaget ar
leveransvolymerna hittills i ar pd samma niva som foregdende ar.
Leveranserna till EU ar fortsatt pa en hdgre niva dn foregdende ar, medan
leveranserna till Kina har gatt tillbaka.

Massapriserna har under aret varit stabila matt i USD, men daremot legat
klart lagre an under 2019 och jamfort med toppnoteringarna under 2018.
Svag orderingdng tyder pa fortsatt svag utveckling.
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Tr&varumarknaden

Produktion travaror i Sverige
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Produktion och leveranser

Leveranser

miloner m3

Kdlla: Skogsindustrierna

Sveriges export till de stora
utomeuropeiska marknaderna
150

>

io/
) <>\

m3 per ménad, tusental
~N
[6,]

N O
o O

|

2020-07

2010 2012 2014 2016 2018 2020
=USA =Kina—Egypten—Japan

o

Kdllor: SvanData och Skogsindustrierna

Sagverkens syn pa framtida priser

100

75,n A A
ol I N

25

Nettotal
o

-50 f

-75 —W
2020-09.

-100
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kdlla: Konjunkturinstitutet

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 5



Konjunkturbarometern, sagverk
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Massamarknaden

Sveriges produktion av marknadsmassa
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Pappersmarknaden

Svensk produktion av papper och Sveriges produktion av
kartong forpackningsmaterial
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